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KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

03.03.2025 . Fundusze Inwestycyjne

W ubieglym tygodniu (24.02-02.03.2025) na rynkach widoczna byta ucieczka od ryzyka. Nastroje na
gietdach pogorszyty wypowiedzi Donalda Trumpa o wprowadzeniu od 4 marca 25% cet na import z Kanady
i Meksyku oraz dodatkowych 10 pp cet na Chiny. Rozwazane jest takze wprowadzenie 25% cta na towary
z Europy. Inwestorzy wyczekiwali tez na publikacje wynikow Nvidii, ktére okazaty sie zblizone do oczekiwan.

Na rynkach akcyjnych przewazaly negatywne nastroje. Amerykanski indeks S&P500 zakonczyt tydzien
ujemnag stopg zwrotu (-1%). Spadki obserwowalismy takze na polskiej gietdzie. Indeks szerokiego rynku WIG
spadto 1,2%. Lepsze nastroje byty widoczne w Niemczech, gdzie inwestorzy pozytywnie zareagowali na wynik
wyboréw parlamentarnych, ktére wygrata partia CDU/CSU. Lider partii Friedrich Merz zapowiedziat powotanie
koalicyjnego rzadu do Wielkanocy. Niemiecki indeks DAX zakonczyt tydziern wzrostem o 1,2%.

Na rynku dlugu rentownosci 10-letnich obligacji na rynkach bazowych spadly, szczegdlnie wyraznie
w przypadku amerykanskich Treasuries. Réwniez polskie papiery zyskaty na wartosci (rentownosci spadty).
Wyceny obligacji korporacyjnych nieznacznie wzrosty.

W Polsce opublikowane zostaly dobre dane o sprzedazy detalicznej, ktora zaskoczyta w styczniu
wzrostem o 4,8% r/r, wyraznie powyzej prognoz rynkowych. Z kolei wzrost PKB w IV kw. 2024 r. zostat
potwierdzony na poziomie 3,2% r/r i 1,3% kw/kw. Patrzac na gtdwne skladowe wida¢ odbicie wzrostu
konsumpciji prywatnej i przyspieszenie inwestycji.

W najblizszym tygodniu kluczowy dla inwestoréw bedzie miesieczny raport z rynku pracy w USA.
W Europie, EBC podejmie decyzje o wysokosci stop procentowych w strefie euro. Wazne dla sytuacji na
rynkach bedg takze kolejne doniesienia o rozmowach na temat sytuacji w Ukrainie po weekendowym fiasku
spotkania Donalda Trumpa i Wotodymyra Zetenskiego w Biatym Domu.

Indeksy Zmiana 10-letnie Zmiana
) Wartosc¢ . o obligacje Rentownosé tygodniowa
akcyjne tygodniowa (%) skarbowe )
WIG 91 996 -1,2% Polska 5,75% -13
WIG20 2 580 -1,5% Niemcy 2,41% -6
mwWIG40 6 821 -1,0% USA 4,21% -22
sWIG80 25 752 0,3%
DAX Index 22 551 1,2% Obligacje Zmiana
S&P 500 5 955 -1,0% korporacyjne Wartosc¢ tygodniowa
emitowane w euro )
Indeks obligacji typu
Jhigh yield” 379,7 0,2%
Indeks obligacji typu
.investment grade” 3103 0,3%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac¢ sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktdre moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwos$cig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszag wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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