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Handel na rynkach finansowych w ubiegtym tygodniu (17-23.02.2025) odbywal sie przy niskiej
zmiennosci, z wyjatkiem ostatniego dnia, kiedy rynki istotnie negatywnie zareagowaty na odczyt PMI
w ustugach w USA, ktory spadt ponizej poziomu 50 punktéow, sygnalizujagc spowolnienie w tym
sektorze. Poza tga negatywng informacja, inwestorzy pozytywnie reagowali na wydarzenia
geopolityczne. Z entuzjazmem podchodzili do dziatah zmierzajacych do zakonczenia wojny na Ukrainie,
czego dowodem byta po raz kolejny sita polskich akcji na tle innych rynkéw na swiecie. Na rynku dtugu,
z uwagi na zapowiedziane przez Donalda Trumpa nowe cfa na towary, ceny obligacji pozostawaty pod presjg
przez wiekszg czes¢ tygodnia za wyjatkiem amerykanskiego dtugu.

W USA, oprécz danych wyprzedzajacych z sektora ustugowego, inwestorzy poznali dane z przemystu,
ktore poprawily sie w poréwnaniu do poprzedniego miesigca. Dodatkowo, opublikowane "minutki"
z posiedzenia Fed zostaty przez rynki przyjete bez wiekszych emociji. Finalnie, gtéwnie za sprawg pigtkowego
odczytu, indeksy akcyjne zamknety tydzien na minusie, a rentownosci 10-letnich obligacji lekko spadty (ceny
wzrosty).

W Europie rynki finansowe zachowywaly sie podobnie jak te amerykanskie. Rentownosci obligacji rosty
w pierwszych dniach tygodnia (ceny spadaty), by na koniec tygodnia oddac caty ten ruch. Rynki akcyjne
pozostawaty pod presjg przez caty tydzien i zamknety sie na minusach. Publikowane dane makroekonomiczne
mialy mieszany wydzwiek i nie zmienily znaczgco obrazu kondycji europejskiej gospodarki. Stabiej od
oczekiwan wypadly PMI z ustug w strefie euro, podczas gdy dane z przemystu byty lepsze.

W Polsce rynki akcyjne kontynuowaly wzrosty z poprzednich tygodni, pod wplywem optymizmu
ptynacego z negocjacji USA-Rosja dotyczacych wojny na Ukrainie. Na rynku diugu rentownosci rosty
przez caty tydzien (ceny spadaty). Z danych makroekonomicznych poznalismy informacje z rynku pracy (ptace
i zatrudnienie), ktére okazaty sie gorsze od oczekiwan inwestorow. Dane dotyczgce produkcji przemystowej
oraz indeks cen producentdéw nie przyniosty przetomu ani zaskoczen.

W nadchodzacym tygodniu, szczegdlnie w Europie, rynki beda koncentrowaé sie na wynikach
wyboréw w Niemczech. Globalnie inwestorzy bedg oczekiwa¢ kolejnych informacji na temat rozméw
pokojowych dotyczacych Ukrainy. Wéréd waznych danych makroekonomicznych szczegélne znaczenie beda
miaty wskazniki inflacji ze strefy euro. W USA poznamy dane z rynku pracy, rynku nieruchomosci oraz PKB
za IV kwartat 2024 roku. Waznym wydarzeniem, w szczegdlnosci dla indekséw akcyjnych beda wyniki Nvidii.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac¢ sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktdre moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwos$cig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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