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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Strategia rozwoju: stuszne tezy, mato konkretow

Dzisiaj dane o wynagrodzeniach w gospodarce narodowej w IV kwartale
Strategia rozwoju gospodarczego: stuszne tezy, mato szczegotow
Kolejna fala umocnienia ztotego, rentownosci obligacji bez wiekszych zmian

Dzisiaj jedyna krajowa publikacja bedzie komunikat GUS o poziomie przecietnego
wynagrodzenia w gospodarce narodowej w IV kw. 2024. Dane te majg szerszy zakres niz
publikowane co miesigc informacje o ptacach w sektorze przedsiebiorstw, poniewaz
uwzgledniajg réwniez m.in. ptace w sektorze publicznym. Spodziewamy sie lekkiego
spowolnienia dynamiki z 13,4% r/r w Il kwartale. Poza tym, rano ukazat sie styczniowy
odczyt inflacji CPl na Wegrzech, ktory wyniodst 5,5% r/r, znacznie powyzej oczekiwan na
poziomie 4,8% r/r.

Donald Trump podpisat dekret w sprawie wprowadzenia cet na import stali i aluminium w
wysokosci 25%. Maja obowigzywac od 12 marca. Cta te uderza przede wszystkim w Kanade,
ktora jest najwiekszym eksporterem stali i aluminium do USA.

Premier Donald Tusk i minister finanséw Andrzej Domanski przedstawili strategie rozwoju
gospodarczego Polski. Plan jest oparty na szesciu filarach, obejmujacych inwestycje w nauke i
badania, transformacje energetycznga, nowoczesne technologie, rozwéj portéw i modernizacje
kolei, dynamiczny rynek kapitatowy oraz wsparcie i wspoétprace z biznesem. Wg premiera
kluczem do sukcesu sa inwestycje, ktérych wartos¢ w tym roku ma wynies¢ blisko 700 mld zt
(to mniej wiecej zgodne z nasza prognoza). Zadeklarowat tez, ze chce, aby w ciagu 5 lat
Polska znalazta sie w pierwszej 10 najszczesliwszych panstw na $wiecie (wg raportu ONZ
World Happiness Report). Na poziomie celéw zapowiedzi premiera nalezy oceni¢ pozytywnie.
Przy czym wydaje sie, ze wiekszos¢ z przedstawionych plandw obejmuje procesy, ktore juz sie
tocza, albo miaty by¢ realizowane (m.in. z pomocg finansowania z UE), a nie nowe pomysty, a
w przypadku nowych dziatan nie wskazano zrédet finansowania. Szczegétéw nt. tych nowych
dziatan nie byto zbyt wiele, ale mozna wymieni¢ m.in. podniesienie limitu zwolnienia
podmiotowego z VAT, obnizenie podatku miedziowego, obnizenie podatku od zyskow
kapitatowych i zwigkszenie limitéw IKZE, specjalny fundusz Big Tech o wartosci 300 mln zt,
powotanie Rady Gospodarcze;j.

Liczba cudzoziemcow wykonujacych prace w Polsce wzrosta w sierpniu ub.r. o 3,4 tys. m/m
do 1045,0 tys. Oznacza to wzrost 0 4,6% r/r, tj. w zblizonym tempie jak w dwoch poprzednich
miesigcach. Z danych wynika, ze pracownikéw z obywatelstwem ukrainskim byto 702,5 tys., o
1,6% wiecej niz przed rokiem, natomiast tempo przyrostu liczby pracownikéw z innych krajow
utrzymato sie na poziomie nieco ponad 11% r/r.

Liczba os6b spoza UE posiadajgcych status ochrony czasowej w Polsce wzrosta w grudniu
ub.r. 0 3,7 tys. do 991,6 tys., a jej roczne tempo wzrostu zwiekszyto sie z 3,4% r/r do 3,9%
r/r. Wzrost liczby cudzoziemcdw objetych ochrong czasowa w Polsce trwa i miarowo nabiera
tempa od potowy ubiegtego roku, kiedy liczba objetych ochrong cudzoziemcéw wynosita
okoto 950 tys.

Polski ztoty rozpoczat tydzien aprecjacja do euro, ktéra przejsciowo zaprowadzita kurs
EURPLN do poziomu 4,17. Po potudniu okoto potowo umocnienia polskiej waluty zostata
skorygowana, przez co EURPLN zakonczyt sesje na poziomie 4,18, okoto 0,2% ponizej
pigtkowego zamkniecia. Niewiele mniejszej aprecjacji do euro ulegta rowniez czeska korona, a
odrobine wiekszej, o okoto 0,3% do euro - wegierski forint. Umocnienie walut regionu
nastgpito w warunkach minimalnych fluktuacji kursu EURUSD.

W poniedziatek zmiany krajowych rentownosci i stawek rynku pienieznego byty niewielkie.
Rentownosci obligacji dwuletnich wzrosty o troche ponad 1 pb, a rentownosci obligacji
piecioletnich spadty o niecate 2 pb. Zmiany rentownosci obligacji dziesiecioletnich, a takze
stop IRS i stawek FRA byty pomijalne. Na rynkach bazowych miaty miejsce niewielkie spadki
rentownosci — o 1-2 pb w Niemczech i o 3-4 pb w USA.
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Liczba cudzoziemcoéw wykonujacych prace w
Polsce, w tys.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.1830 CZKPLN 0.1671
USDPLN 4.0602 HUFPLN* 1.0246
EURUSD 1.0302 RONPLN 0.8409
CHFPLN 4.4512 NOKPLN 0.3618
GBPPLN 5.0215 DKKPLN 0.5646
USDCNY 7.3073 SEKPLN 0.3714

*za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 10/02/2025

min max otwarcie  zamkn. fixing

EURPLN 41721 4.1937 4.1910 4.1817 4.1872
USDPLN  4.0398 4.0683 4.0627 4.0555 4.0548
EURUSD 1.0303 1.0336 1.0316  1.0311 -

Rynek stopy procentowej 10/02/2025
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
. %
(termin) (pb)
PS1026 (2L) 5.24 0
DS1029 (5L) 5.60 0
DS1034 (10L) 5.85 0

Stawki IRS na rynku miedzybankowym**

Termin PL us EZ
Zmiana o Zmiana Zmiana
A R R
1L 5.60 -1 4.50 -1 2.16 -1
2L 5.12 0 4.39 -1 2.16 -2
3L 4.90 0 4.35 -1 2.17 -1
4L 4.84 0 4.35 0 2.18 -1
5L 4.85 0 4.33 0 2.20 0
8L 4.93 0 4.34 3 2.26 0
10L 4.99 0 4.35 1 2.31 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.73 -3
TN 5.79 0
SW 5.82 0
™ 5.85 3
3M 5.86 0
6M 5.82 0
1Y 5.62 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.85 0
3x6 5.77 0
6x9 5.39 -1
9x12 4.96 0
3x9 5.72 0
6x12 5.34 0
Stawki CDS i roznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ ~ Zmiana Warto$¢ ~ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 69 0 349 2
Francja 18 0 72 0
Wegry 122 0 430 10
Hiszpania 33 0 67 0
Wtochy 24 0 109 -1
Portugalia 17 0 53 0
Irlandia 10 0 30 2
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: LSEG, Datastream
& Santander Bank Polska S.A.

& Santander

Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (7 lutego)
08:00 DE Eksport XII % m/m -0,5 = 2,9 2,1
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Xl % m/m -0,7 = -2,4 1,5
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem | tys. 175 = 143 307
14:30 us Stopa bezrobocia | % 41 - 4,0 41
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 71,8 = 67,8 71,1
PONIEDZIALEK (10 lutego)
Brak publikacji
WTOREK (11 lutego)
08:30 HU Inflacja I % rfr 4,8 - - 4,6
SRODA (12 lutego)
09:00 Ccz Inflacja | % rfr 2,8 - - 2,8
14:30 us Inflacja [ % m/m 0,3 - - 0,4
CZWARTEK (13 lutego)
08:00 DE Inflacja HICP I % m/m -0,2 - - -0,2
10:00 PL PKB IV kw. % r/r 3,3 3,5 - 2,7
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m -0,6 - - 0,2
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xil mln € -1548 -11774 - -521
14:00 PL Bilans handlowy Xl mln € -2120 -2 261 - -1646
14:00 PL Eksport Xl mln € 24995 24 687 - 28 371
14:00 PL Import Xil mln € 27 264 26 948 - 30017
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 213 - - 219
PIATEK (14 lutego)
10:00 PL Inflacja | % r/r 5,0 5,1 - 4,7
11:00 EZ PKB SA IV kw. % rfr 0,9 - - 0,9
14:30 us Sprzedaz detaliczna | % m/m 0,0 - - 0,4
15:15 us Produkcja przemystowa SA | % m/m 0,3 - - 0,9

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



