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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Styczen 2025 roku byt peten wydarzen na rynkach finansowych, ktére wptynety na
ich zmiennos¢ i nastroje inwestorow. Globalne rynki akcyjne zanotowaty wzrosty,
napedzane optymizmem zwigzanym z inauguracja drugiej kadencji Donalda Trumpa
oraz lepszymi od oczekiwan wynikami spotek. Jednoczesnie, rynek obligacji odczut
skutki obaw o inflacje i zmian w polityce monetarnej Fed oraz EBC. Polski rynek akcji
wyroznit sie na tle Europy, a wzrost WIG-u o0 9,8% byt jednym z najlepszych wynikow
w regionie. W kolejnych miesigcach inwestorzy beda uwaznie $ledzi¢ rozwadj sytuacji
gospodarczej i geopolitycznej, zwtaszcza w kontekscie napie¢ handlowych, polityki
bankéw centralnych oraz wydarzen w Ukrainie.

W styczniu rynki dtuzne znajdowaty sie
pod silnym wptywem danych
makroekonomicznych oraz oczekiwan
dotyczacych polityki Fed. Poczatek
miesigca to wyprzedaz obligacji
skarbowych USA, spowodowana obawami
o inflacje i mocnymi danymi
gospodarczymi — wysokimi odczytami ISM
dla ustug oraz lepszym od prognoz
raportem z rynku pracy. Inwestorzy
zrewidowali swoje oczekiwania dotyczace
obnizek stop procentowych, a rentownosc¢
10-letnich obligacji wzrosta do 4,79%.
Sytuacja uspokoita sie po zgodnym

z przewidywaniami odczycie inflacji CPI
oraz bardziej gotebich sygnatach z Fed,

Co przywrocito nadzieje na luzowanie
polityki monetarnej.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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Polskie akcje zanotowaty bardzo dobry
poczatek roku. Po stabym 2024 roku,
indeks WIG wzrést w styczniu 0 9,8%,
co uczynito warszawska gietde jedna

z najmocniejszych w Europie. Inwestorzy
uspokoili sie po wyborach prezydenckich
w USA, a brak kontrowersyjnych decyzji
Donalda Trumpa pozwolit na pozytywna
wycene ryzyka politycznego w regionie.
Dodatkowo, mozliwosc zakonczenia dziatan
wojennych w Ukrainie mogtaby obnizy¢
premie za ryzyko geopolityczne

i przyciggnac wiecej kapitatu na polski rynek.
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GPW WIG20 +11,0%
WIG +9,8%

mWIG40 +8,0%

Globalne rynki akcji rozpoczety rok od
wzrostow, mimo poczatkowej
zmienno$ci zwigzanej z obawami

o wzrost rentownosci obligacji
skarbowych USA. Globalne indeksy
akcyjne mierzone MSCI World Index
wzrosty o 3,5%, przy czym rynki
rozwiniete radzity sobie lepiej niz
rozwijajace sie. Optymizm inwestorow
byt widoczny szczegdlnie po inauguracji
drugiej kadencji Donalda Trumpa, ktéra
poprawita nastroje na gietdach.
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W kolejnych miesigcach oczekuje sie, ze
zmienno$¢ na rynkach akcji pozostanie
wysoka, zwtaszcza w kontekscie napie¢
handlowych, polityki Fed oraz rywalizacji
technologicznej pomiedzy USA a Chinami.
Szczegolng uwage inwestorzy beda
zwracac na dalszy rozwoj sztucznej
inteligencji i jej wptyw na sektor
technologiczny.
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STOPY PROCENTOWE 2,75%

EBC -25 BPS

W Europie EBC obnizyt stopy
procentowe o 25pb do 2,75%, reagujac
na staby wzrost gospodarczy. Obligacje
skarbowe strefy euro zanotowaty lekka
strate, poniewaz inwestorzy ograniczyli
oczekiwania na dalsze ciecia stop

w zwigzku z uporczywa inflacja

i rosngcymi kosztami energii. Na rynku
obligacji korporacyjnych widoczny byt
spadek premii za ryzyko - obligacje
wysokodochodowe przyniosty stope
zwrotu 0,60%, a obligacje z kategorii
inwestycyjnej 0,48%.

INVESTMENT GRADE 0.48%

HIGH-YIELD

0,60%

PKB 2024 +2,9%r/r

Wsréd danych makroekonomicznych
pozytywnie odebrano dynamike ptac,
ktora zaczeta stabna¢, co zmniejsza
presje inflacyjna. Inflacja utrzymata sie na
poziomie sprzed miesigca, a PKB za 2024
rok wzrost o 2,9% r/r, wskazujac na
przyspieszenie gospodarki w ostatnim
kwartale roku do ponad 3% r/r. Produkcja
przemystowa, sprzedaz detaliczna

i zatrudnienie wypadty ponizej oczekiwan,
jednak jastrzebie stanowisko prezesa NBP
ograniczato rynkowe wyceny obnizek stop
procentowych.

Na rynku amerykanskim indeksy
zakonczyty styczen wzrostami: Dow Jones
zyskat 4,7%, S&P 500 wzrost 0 2,7%,

a Nasdaq dodat 1,6%. Gtownym czynnikiem
wspierajacym rynek byty wyniki spotek

— Srednio zyski firm przekroczyty prognozy
o ponad 5%, co pozytywnie wptyneto na
wyceny. Jednak najwieksze zamieszanie
na rynkach wywotata premiera DeepSeek
- chinskiej alternatywy dla ChatGPT.

Jej debiut spowodowat gwattowny spadek
akeji Nvidii 0 11% i zachwianie sektora
potprzewodnikow, przypominajac
inwestorom o rosnacej konkurencji

w dziedzinie sztucznej inteligenciji.
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POLITYKA MONETARNA

OBNIZKI STOP MOZLIWE

W 2. POLOWIE 2025

Na polskim rynku skarbowym
rentownosci podazaty za trendami
globalnymi, jednak istotnym czynnikiem
byty réwniez krajowe wydarzenia
makroekonomiczne. Prezes NBP Adam
Glapinski wskazat, ze obnizki stop
procentowych sa mozliwe dopiero

w drugiej potowie 2025 roku, po
osiggnieciu szczytu inflacji.

W lutym kluczowe dla rynkéw dtugu beda
wybory parlamentarne w Niemczech oraz
raport z amerykanskiego rynku pracy, ktory
moze wptynac na decyzje Fed w zakresie
polityki monetarnej.

WYBORY PARLAMENTARNE W NIEMCZECH
RAPORT Z RYNKU PRACY W USA

W lutym kluczowe dla polskiej gietdy beda
dalsze decyzje RPP dotyczace stop
procentowych oraz wydarzenia w Ukrainie
— jakiekolwiek oznaki rozejmu mogg
wywotac dalszy optymizm na GPW.

STOPY PROCENTOWE

RADA POLITYKI PIENIEZNEJ
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W Europie rynki rozpoczety rok jeszcze
lepiej niz w USA. Indeks Stoxx Europe
600 wzrost o 6,3%, osiagajac rekordowy
poziom. DAX w Niemczech i FTSE 100

w Londynie zakonczyty miesiac na
historycznych szczytach, zyskujgc
odpowiednio 9,2% i 6,1%. W Azji rynki
chinskie na poczatku stycznia odnotowaty
spadki, ale pod koniec miesigca odbity sie,
gtownie dzieki wzrostom w sektorze
technologicznym.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzglednic
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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