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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Tygodnik ekonomiczny

Duzo krajowych danych i wydarzenia za granica

Co w gospodarce:

e Zapowiada sie niezwykle ciekawy tydzien. Juz w poniedziatek odbedzie sie zaprzysiezenie
prezydenta USA Donalda Trumpa, a jednoczeénie rozpocznie sie Swiatowe Forum
Ekonomiczne w Davos, ktére potrwa do konca tygodnia. Oba wydarzenia moga przyniesé
nowe informacje ksztattujace oczekiwania inwestorow dot. perspektyw gospodarczych na
Swiecie. Szczegdlnie wyczekiwane beda pierwsze wypowiedzi, a tym bardziej decyzje
D.Trumpa i kluczowych przedstawicieli jego administracji po objeciu urzedu.

e Kalendarz krajowych publikacji danych jest dos¢ bogaty: w $rode grudniowe dane o
ptacach i zatrudnieniu, produkcji przemystowej i PPl oraz styczniowej koniunkturze
gospodarczej, w czwartek produkcja budowlano-montazowa i sprzedaz detaliczna, w
pigtek podaz pieniadza. Za granica z kolei bardzo skapa lista publikacji, z ktorych
najwazniejsze beda wstepne styczniowe indeksy PMI w czwartek.

e Nasze prognozy wskazuja, ze wiekszo$¢ publikowanych wskaznikow krajowych powinna
pokaza¢ poprawe sytuacji ekonomicznej w grudniu wzgledem poprzednich miesiecy,
potwierdzajac, ze tempo wzrostu PKB w IV kwartale przyspieszyto po przejsciowym
spowolnieniu w Il kwartale.

e Jak zwykle w tygodniu po posiedzeniu RPP mozna sie spodziewa¢ nowych wypowiedzi
cztonkéw Rady, odnoszacych sie do ich oceny perspektyw polityki pienieznej. Spodziewamy
sie, ze - podobnie jak miesigc wczesniej - opinie beda podzielone i cze$¢ z nich moze
kwestionowac jastrzebig narracje powtoérzong na dzisiejszej konferencji prezesa Glapinskiego.
o Decyzje o stopach procentowych podejma banki centralne w: Chinach (poniedziatek),
Norwegii i Turcji (czwartek), Japonii (pigtek).

Co na rynkach:

o Na krajowym rynku walutowym na razie wcigz dominuje stabilnos¢. W najblizszych dniach
wsparciem dla ztotego powinny by¢ czynniki lokalne: jastrzebie wypowiedzi prezesa NBP,
zapowiadajgce wzrost dysparytetu stop procentowych w najblizszych miesigcach, a takze
dobre grudniowe dane makro. Jezeli te pozytywy nie zostang zneutralizowane przez zmiany
nastrojow globalnych (umocnienie dolara, wzrost awersji do ryzyka) w reakcji na
wypowiedzi/dziatania D.Trumpa po inauguracji, to catkiem mozliwe jest zejscie EURPLN do
4,25 lub nawet ponizej.

e Wzmocnienie jastrzebiego komunikatu przez prezesa NBP Adama Glapinskiego plus lokalne
dane makro, wskazujace na niezta aktywno$¢ ekonomiczng w koncéwce roku, beda w naszej
ocenie sprzyjaty dalszemu odsunieciu terminu obnizek stop NBP wycenianego przez rynek i
tym samym przesunieciu w gore krotkiego konca krzywych dochodowosci w najblizszym
tygodniu. Dla dtuzszych rentownosci wazniejsze moga by¢ trendy globalne i ogdlny apetyt na
ryzyko. W perspektywie kolejnych tygodni bardziej prawdopodobny wydaje nam sie kierunek
spadkowy niz kontynuacja wzrostéw rentownosci.
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Wybrane dane z gospodarki, z prognoza
Santander na grudzien 2024 r., % r/r
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Zrodto: GUS, Santander
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GBPPLN i USDPLN
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC
PONIEDZIALEK (20 stycznia)
Brak publikacji
WTOREK (21 stycznia)
11:00 DE ZEW | pkt -93,0 - -93,1
SRODA (22 stycznia)
10:00 PL Zatrudnienie Xl % rfr -0,5 -0,5 -0,5
10:00 PL Ptace Xl % r/r 11,1 10,8 10,5
10:00 PL Produkcja przemystowa Xl % r/r 2,3 2,5 -1,5
10:00 PL PPI Xil % r/r -2,5 -2,5 -3,7
CZWARTEK (23 stycznia)
10:00 PL Produkcja budowlana XIl % rfr -11,7 -8,7 -9,3
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Xl % rfr 3,9 4,3 31
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 210 - 217
PIATEK (24 stycznia)
09:30 DE PMI przemyst | pkt 42,9 - 42,5
09:30 DE PMI ustugi | pkt 51,0 - 51,2
10:00 EZ PMI przemyst | pkt 45,5 - 45,1
10:00 EZ PMI ustugi | pkt 51,5 - 51,6
14:00 PL Podaz pienigdza M3 XN % r/r 8,7 9,0 8,7
16:00 us Indeks Michigan | pkt - - 73,2
16:00 us Sprzedaz domow Xl % m/m 1,2 - 4,8

Zrodto: Santander, Reuters, Parkiet, Bloomberg

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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