Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W grudniu rynki akgji konsolidowaty sie,
a najstabiej wypadt rynek amerykanski.
Na rynku panuje niepewnosc co do
ksztattu i szczegotow polityki Donalda
Trumpa, a ,jastrzebie ciecie stép” FEDu
wprowadzito sporo zmiennosci w drugiej
czesci miesiaca. Te czynnik przetozyty sie
na rosnace rentownosci obligacji.
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Grudzien przyniést wyprzedaz obligacji
skarbowych w USA. Choc bank centralny
obnizyt stopy procentowe o kolejne 25 pb,
konczac rok z taczna redukcjg o 100 pb,

to zapowiedz jedynie 50 pb obnizek

w 2025 roku zaskoczyta rynki. W efekcie
rentownos¢ 10-letnich obligacji
osiggneta na koniec roku poziom 4,57%
- najwyzszy miesieczny wynik od kwietnia.

&= 10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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Polski rynek skarbowy poruszat sie
zgodnie z rynkami bazowymi. Sytuacji nie
sprzyjata zmiana retoryki prezesa NBP,
Adama Glapinskiego, ktory wskazat, ze
dyskusja o obnizkach stép procentowych
moze rozpoczac sie najwczesniej

w pazdzierniku 2025 roku. Przyczyng
zmiany byta ustawa mrozaca ceny energii
tylko na czes¢ 2025 roku, co wptyneto na
rewizje sciezki CPl wzgledem listopadowej
projekcji.

Indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt
grudzien niewielkg zmiang wartosci
(+0,3%). Pomimo wzrostowych
poczatkowych sesji miesigca, w kolejnych
dniach nastgpito pogorszenie nastrojow.
Jednym z czynnikdw wptywajacych na
przecene byt spadek globalnego
sentymentu do ryzykownych aktywow

W zwigzku z jastrzebig komunikacja
amerykanskiego banku centralnego.
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W skali catego 2024 roku polska gietda
wypracowata symboliczny zysk, a rok byt
podzielony na dwie odmienne czesci.
Styczen rozpoczeta fala optymizmu po
wyborach parlamentarnych z pazdziernika
2023 roku. W kolejnych miesigcach Polska
otrzymata potwierdzenie odblokowania
srodkow w ramach Krajowego Planu
Odbudowy, wyniki finansowe spotek byty
dobre, a deklaracje dywidendowe
pozytywnie zaskakiwaty.

Grudzien na rynkach akgji byt relatywnie
spokojny, z wyjatkiem kilku dni

w drugiej czeSci miesigca.

Po listopadowych wzrostach w USA
nastapita realizacja zyskéw, cho¢ sektor
technologiczny wyrozniat sie
pozytywnie. Rynki wschodzace radzity
sobie lepiej niz rozwiniete, pomimo
mocnego dolara.
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Caty rok 2024 byt pozytywny dla
wiekszosci klas aktywoéw. Sytuacja
makroekonomiczna zaskakiwata
pozytywnie, a banki centralne
rozpoczety cykl ciecia stop
procentowych. Najlepszy byt rynek
amerykanski. Akcje europejskie i rynkow
wschodzacych byty stabsze, szczegodlnie
w drugiej potowie roku. Silna gospodarka
oraz hasta wyborcze Trumpa sprzyjajace
inflacji przetozyty sie na wzrost
rentownosci obligacji skarbowych na
rynkach rozwinietych. W Polsce rok
zakonczyt sie jednak wzrostem cen
obligacji. Wsréd obligacji najlepiej
zachowaty sie obligacje korporacyjne.

W strefie euro, obnizka stop
procentowych i bardziej jastrzebi ton
EBC spowodowaty wyprzedaz papieréw
skarbowych. \We Francji rynki zareagowaty
negatywnie na upadek rzadu Michela
Barniera po pierwszym od 1962 roku
udanym gtosowaniu nad wotum
nieufnosci. W rezultacie spread miedzy
10-letnimi obligacjami francuskimi

a niemieckimi osiagnat najwyzszy
poziom od kryzysu w strefie euro,

w 2012 roku. P
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POSIEDZENIA BANKOW CENTRALNYCH

W przysztym miesigcu kluczowymi
wydarzeniami beda posiedzenia
najwazniejszych bankéw centralnych.
Po grudniowym jastrzebim zwrocie, rynki
beda uwaznie sledzi¢ sygnaty wskazujace
dalszy kierunek polityki monetarnej.

Analogicznie w Polsce prezes Rady
Polityki Pienieznej zaostrzyt ton swoich
wypowiedzi, odraczajac w czasie
oczekiwane luzowanie monetarne.
Produkcja budowlana i przemystowa za
listopad byta staba, a listopadowy odczyt
inflacji okazat sie nieznacznie wyzszy od
oczekiwan. Pozytywnie zaskoczyta
natomiast sprzedaz detaliczna.

ODROCZENIE W CZASIE
LUZOWANIA MONETARNEGO

RADA POLITYKI PIENIEZNEJ
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Najwazniejszym wydarzeniem byto
posiedzenie Fedu, ktore zgodnie

z oczekiwaniami obnizyto stopy
procentowe o 25 punktow bazowych.
Prognozy na 2025 rok wskazujg na mniejsze
ciecia stop, niz wczesniej zaktadano.
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STOPY PROCENTOWE

W styczniu uwaga rynkow skupi sie na
polityce nowego prezydenta USA oraz
jej wptywie na $wiatowa gospodarke,
szczegolnie w kontekscie polityki celne;j.
Geopolityka i inflacja pozostana kluczowe
dla decyzji bankow centralnych.

B—

—
¢

0 Infolinia 801 123 801

ROK 2024
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Na europejskim rynku obligacji
korporacyjnych mozna byto
zaobserwowac spadek premii za ryzyko.
Zawezajace sie spready byty szczegolnie
widoczne na rynkach obligacji
wysokodochodowych (High Yield), ktére
0siggnety miesieczng stope zwrotu

w wysokosci 0,6%.

HIGH-YIELD
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OBLIGACJE SKARBOWE POD PRESJA

W catym 2024 roku obligacje skarbowe
byty pod presja. \W USA z powodu
solidnego wzrostu gospodarczego

i opoznionych obnizek stop, a w Europie
przez stabnaca koniunkture, wysokie
koszty energii i napiecia polityczne.
Zdecydowanie lepiej wypadty obligacje
korporacyjne, szczegolnie w kategorii
,High Yield", ktore dzieki wysokim
rentownosciom i zawezajacym sie
spreadom kredytowym osiagnety
ponadprzecietne stopy zwrotu.
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W styczniu inwestorzy beda Sledzi¢
rozwdj wydarzen na arenie
miedzynarodowej, zwtaszcza pierwsze
decyzje Donalda Trumpa po
zaprzysiezeniu. W ujeciu lokalnym
kluczowy bedzie rozwoj dziatan wojennych
w Ukrainie, w tym pozycjonowanie stron
konfliktu przed zapowiadanymi przez
Trumpa rozmowami o zawieszeniu broni
oraz comiesieczny naptyw danych
ekonomicznych.

Krajowe akcje (indeks WIG) ustanowity
nowy, historyczny szczyt w potowie
maja, lecz druga potowa roku
prezentowata zupetnie inny obraz.
Znaczacy wptyw na rynek miaty
zmieniajgce sie notowania

w amerykanskim wyscigu prezydenckim
oraz rozne strategie kandydatow dotyczace
zakonczenia wojny w Ukrainie, co
doprowadzito do wzrostu premii za ryzyko
przypisywanej polskiej gietdzie. Co wiecej,
zapowiadana przez Donalda Trumpa
polityka cet w handlu zagranicznym
zwiekszyta niepewnos¢, zwtaszcza na
rynkach rozwijajacych sie, skorelowanych
z notowaniami dolara. Dodatkowo,
publikowane w drugiej potowie roku dane
ekonomiczne byty w najlepszym razie
mieszane. Ostatecznie indeks WIG
zakonczyt rok wzrostem o 1,4%.

W Europie kluczowym wydarzeniem byto
posiedzenie EBC, ktore rowniez obnizyto
stopy o 25 punktéw bazowych

i skorygowato w dét prognozy wzrostu
PKB i inflacji. Niemiecki DAX, francuski CAC
40 i Eurostoxx zakonczyty miesigc na
plusie, w przeciwienstwie do indeksow

brytyjskich.
| EBC
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Rok 2024 byt udany dla rynkéw
akcyjnych, zwtaszcza rozwinietych.
Indeksy w USA, Europie i Azji bity rekordy,

a sektor technologiczny, zdominowany
przez Mag-7, zyskat dzieki oczekiwaniom
zwigzanym ze sztuczng inteligencja. Mocny
dolar wspierat rynki rozwiniete, pogtebiajac
roznice w wycenach wzgledem rynkow
wschodzacych.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji

inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO, Santander Prestiz
SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sg danymi historycznymi i nie stanowia
gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Wartosc¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdre subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).
Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace

przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza
ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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