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Handel na rynkach finansowych w ubieglym tygodniu (09-15.12.2024) odbywal si¢ przy niskiej
zmiennosci. Uwaga inwestorow skoncentrowana byta na odczytach inflacji w USA oraz posiedzeniach
bankow centralnych w Europie. Po ostatnich silnych wzrostach cen obligacji (spadek rentownosci)
nastapita ich gwaltowna wyprzedaz (wzrost rentownosci). Na amerykanskich indeksach akcyjnych
zauwazalny byt spadek popytu, mimo rekordowych naptywéw do funduszy akcyjnych i ETF oraz
najwyzszego od ponad 4 lat pozycjonowania zarzadzajacych na rynku akcji. Bez wiekszego efektu
przeszta przez rynki finansowe zapowiedz pierwszych od 14 lat zmian polityki monetarnej Chin,
zmierzajacych w kierunku luzniejszego podejscia.

W USA inwestorzy, po zgodnych z oczekiwaniami odczytach CPI, w potgczeniu z gorszymi danymi z rynku
pracy, niemal w 100% wycenili obnizke stép procentowych przez Fed na najblizszym posiedzeniu. Pomimo
tego, na rynku doszto do istotnej przeceny o 25 punktéw bazowych, co doktadnie odpowiada oczekiwanej
obnizce w nadchodzacym tygodniu. Na indeksach akcyjnych Nasdaqg ustanowit kolejny historyczny rekord,
a S&P 500 zakonczyt tydzien z niewielkg stratg. Widac byto, ze silny optymizm po wygranych wyborach
prezydenckich przez Donalda Trumpa powoli stabnie, a kolejne sukcesy (np. w Microsofcie) zwigzane
z rozwojem sztucznej inteligencji, czy dobre wyniki Broadcomu, nie dawaty juz trwatego impulsu wzrostowego
na szerokim rynku akciji, a jedynie ograniczaty sie do waskiego grona beneficjentdw.

W Europie rynki finansowe zachowywaty sie podobnie jak w USA. Rentownosci wzrosty, a rynki akcyjne
zakonczyty tydzien praktycznie bez zmian. Publikowane dane makroekonomiczne, w tym dane o produkcji
przemystowej w strefie euro za pazdziernik, nie przyniosty istotnych zmian. Rynek dtugu nie zadowolit sie
obnizka stép procentowych o 25 punktéw bazowych przez ECB oraz gotebig komunikacjg o mozliwych
dalszych cieciach.

W Polsce rynki akcyjne i dtuzne podazaty za globalnymi trendami. Indeksy akcyjne radzity sobie gorzej niz
rynki rozwiniete i rynki wschodzgce, a skala wyprzedazy na rynku diugu byta poréwnywalna do tego, co miato
miejsce w Europie i USA. Z danych makro poznalismy odczyt inflacji za listopad, ktéry okazat sig nieznacznie
wyzszy od oczekiwan inwestoréw.

W nadchodzacym tygodniu rynki bedg koncentrowac¢ sie na posiedzeniu Fed. Cho¢ decyzja powinna by¢
zgodna z oczekiwaniami, inwestorzy bedg uwaznie $ledzi¢ komentarze szefa banku centralnego dotyczgce
przysztych dziatan w zakresie polityki monetarnej. Nie mniej wazne bedg odczyty PMI w Europie i USA,
a takze dane makroekonomiczne jak produkcja przemystowa i sprzedaz detaliczna w USA.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Material nie powinien by¢ wylaczna podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czgsci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyziji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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