& Santander

Asset Management

komunikacja marketingowa

Santander GO Global Equity ESG

10/ 2024
Komentarz do wynikéw funduszu

Zmiany na rynku:

W obliczu zblizajgcych sie wyboréw w Stanach Zjednoczonych rynki pozostaja na razie w trybie ,Ameryka
przede wszystkim®, a nieregularne przeptywy z USA skutkuja stosunkowo ptaskimi wynikami akgcji na catym
Swiecie (+0,8% w EUR; -2,0% w USD). W pazdzierniku zaobserwowaliémy ponowne zawezenie oddechu
rynkowego w zwigzku ze wzrostem rentownosci obligacji, co doprowadzito do ucieczki od towardw
(z wyjatkiem ztota) i spétek cyklicznych, z korzyscig dla spétek o duzej kapitalizacji. Na uwage zastuguje
wzrost rentownosci obligacji po niedawnej obnizce stop procentowych przez Fed, co prawdopodobnie
sugeruje poprawe sytuacji gospodarczej w Stanach Zjednoczonych, wywotujac obawy na rynku obligacji, ze
obnizka stép przez Fed byta zbyt duza. Inni wskazujg na obawy o wyzszg inflacje i rosnace deficyty
budzetowe, zwtaszcza w scenariuszu wygranej Trumpa w wyborach. W rzeczywistosci widzimy wyzsze
wydatki i rosngce poziomy zadtuzenia pod rzadami obu prezydentow, przy czym czysty ,zamach”
ktéregokolwiek z kandydatéw miatby wiekszy wptyw na rynki niz wynik ,impasu”. Tak czy inaczej, wybory
w Stanach Zjednoczonych sg wydarzeniem obarczonym ryzykiem, ktére dobrze jest zostawi¢ za sobg, aby
inwestorzy mogli przejs¢ dalej i ponownie skupic sie na fundamentach spétek.

Najwieksze udziaty:

Nasza najwazniejszg aktywna pozycja jest Haleon Plc, spotka dziatajgca w sektorze ochrony zdrowia
konsumentéw bez recepty (OTC) o doskonatym profilu wzrostu napedzanym przez koncentracje na czystej
grze i wysitki na rzecz premiumizacji. Po wydzieleniu z GSK/Pfizer, Haleon ma wiele okazji do dalszego
wzrostu marz i wykorzystania przeptywow pienieznych do sptaty zadtuzenia i zwrotu dla akcjonariuszy. CBRE
Group to nasza druga najwieksza aktywna pozycja, atrakcyjnie wyceniany dostawca ustug zwigzanych
z nieruchomosciami, w tym zarzadzania nieruchomosciami, wyceny, inwestycji w nieruchomosci i ustug
doradczych. CBRE jest dobrze przygotowana do rozwoju swojej dziatalnosci ustugowej, ktéra wpisuje
sie w sekularng zmiane w kierunku outsourcingu dziatan korporacyjnych, takich jak zarzadzanie obiektami.
Deutsche Telekom uzupetnia nasza pierwsza trojke aktywnych pozycji i jest dobrze zarzagdzanym niemieckim
operatorem telekomunikacyjnym o stabilnych przeptywach pienieznych w kraju i cieszagcym sie potencjatem
wzrostu w USA dzieki udziatom w T-Mobile USA.

Wyniki:

W pazdzierniku portfel odnotowat ujemnga bezwzgledna stope zwrotu, pozostajac nieco w tyle za Swiatowym
indeksem. W ujeciu sektorowym, nasze pozycjonowanie w sektorze nieruchomosci i débr konsumenckich
najbardziej pomogto w osiggnieciu wynikéw, podczas gdy sektory przemystu i opieki zdrowotnej pozostaty
w tyle.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu
do jednego lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS")
zlokalizowanych w Luksemburgu i pod zarzadzaniem spotki, na mocy i zgodnie z Dyrektywg UCITS, i jest
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przekazywany wytacznie i w zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena potencjalnej
inwestycji lub istniejgcej inwestycji w UCITS zarzgdzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowg. Przed podjeciem ostatecznych decyzji
inwestycyjnych, zakupem lub konwersjg jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy
zapoznac sie z prospektem emisyjnym funduszu UCITS oraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje
("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkiej Brytanii dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje dla
inwestoréw ("KIID"), wraz z listg krajow, w ktérych UCITS jest zarejestrowany do sprzedazy, dostepnych na
stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem autoryzowanych posrednikéw w kraju
zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujgcych gtéwne cechy funduszu UCITS i w zadnym
wypadku nie stanowi umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny.
Nie jest on rekomendacja, spersonalizowang poradg inwestycyjng, ofertg ani zacheta do kupna lub sprzedazy
jakichkolwiek udziatow w funduszu UCITS opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja
niniejszego dokumentu do klienta lub strony trzeciej nie powinna byc traktowana jako Swiadczenie lub oferta
ustug doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we
wszystkich panstwach cztonkowskich EOG w ramach paszportu marketingowego dyrektywy UCITS,
a Santander Asset Management Luxembourg S.A i/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustalen
dotyczacych dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach i wsréd okreslonych inwestoréw zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy UCITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe
wszystkich krajow sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowac sie do
sprzedazy lub dystrybucji w niektorych jurysdykcjach lub dla niektérych kategorii lub typow inwestorow.
Niniejszy UCITS nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio oferowany lub sprzedawany osobie ze Standw
Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie z przepisami FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), jak jest to
opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalajg na przewidywanie przysztych stép zwrotu. Stopy zwrotu moga by¢ wyzsze
badz nizsze w rezultacie wahan kurséow walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje
w fundusze UCITS moga podlegac ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku
kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych
przypadkach, ryzyku dotyczacemu rynkéw wschodzacych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje
ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze nieruchomosci, surowce i private equity, nalezy doda¢, ze
moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak
réwniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w
odpowiedniej sekcji "Czynniki ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu
KIID dla inwestorow z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajacy
kluczowe informacje (sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji
funduszu) oraz dokument KIID zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréow z Wielkiej Brytanii
(sporzadzony ~w  jezyku angielskim), ktére mozna uzyska¢ na stronie internetowe;
www.santanderassetmanagement.lu
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Po informacje o produkcie nalezy zwrécic¢ sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue
John F. Kennedy L-1855 Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), sp6tki zarzadzajacej funduszem UCITS,
znajdujacej sie pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem
i administratorem UCITS jest JP Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg
- Wielkie Ksiestwo Luksemburga).

Przed inwestycjg w fundusz UCITS zaleca sie, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczacej
opodatkowania, poniewaz zalezy ono od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie
w przysztosci. Inwestorzy mogg uzyska¢ podsumowanie praw inwestora w jezyku angielskim na stronie
www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management
Luxembourg S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych
w niniejszym dokumencie.
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