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W ostatnim tygodniu (25.11-01.12.2024) wzrosty na rynkach byty kontynuowane. Czynnikiem, ktéry
wspierat taki scenariusz, byty publikacje mocnych danych. Przyktadowo, wskaznik zaufania
konsumentéw w USA - Conference Board, wzrdst w listopadzie do najwyzszego od 16 miesiecy poziomu
111,7 a komponent oczekiwan do najwyzszego od prawie 3 lat poziomu 92,3. Wsparciem dla dtugu
okazaty sie rewizje PKB za lll kwartat w USA, ktére pokazaty, ze inflacja bazowa PCE byta nieco wolniejsza
niz w poprzednim odczycie, z rewizjg w dot o jedna dziesigta do 2,1%. Polski rynek skarbowy podazat za
bazowymi odpowiednikami, ale skala wzrostu byta mniejsza na naszym parkiecie. Wyceny obligacji
korporacyjnych wysokodochodowych (HY) pozostaty praktycznie bez zmian, z kolei te o ratingu
inwestycyjnym (IG) osiggnety wyzszg stope zwrotu przy niezmienionej premii za ryzyko.

W strefie euro stabe wskazniki aktywnosci przeplataja sie z lekko podwyzszong inflacjg. Stopa inflacji
wzrosta w listopadzie do 2,3%, a bazowa utrzymata sie na poziomie 2,7%. Pewna presja na wzrost cen
prawdopodobnie utrzyma sie w grudniu ze wzgledu na efekty bazowe, ale staby popyt bedzie
kluczowym czynnikiem wptywajgcym na nizszg inflacje w przysztym roku.

Potwierdzity sie wstepne dane dotyczace gospodarki - wzrost PKB w Polsce spowolnit do 2,7% w trzecim
kwartale z 3,2% w drugim. Opublikowana w ubiegtym tygodniu struktura wskaznika byta wyjatkowo
niezachecajaca - konsumpcja prywatna i inwestycje gwattownie spowolnity, a najwiekszy wktad do
wzrostu miaty zapasy. Dodatkowo, eksport negatywnie kontrybuowat po czterech wzrostowych
kwartatach z rzedu.

W najblizszym tygodniu najwazniejszym wydarzeniem beda pigtkowe dane z amerykanskiego rynku
pracy. Odczyt moze wptyna¢ na wcigz niepewng decyzje Fed, co do obnizek stép procentowych na
posiedzeniu w potowie grudnia.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczna
podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35%
aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis
czynnikéw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych
w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik
powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych
Srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych Ffunduszy,
a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie
sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci ikompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego
dokumentu.
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