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Codziennik

Dzisiaj szczegotowe dane o PKB

Dzié szczegoty PKB za lIl kw., listopadowe wskazniki ESI, wstepne dane o niemieckiej inflacji
Stopa bezrobocia rejestrowanego wrdcita do historycznego minimum
Zamowienia w przemysle skorygowane o inflacje PPl wrocity do dodatniej dynamiki

PLN i CZK stabilne do euro, spora strata forinta Wartos¢ nowych zamowieri w przemysle, z/bez

korekty o inflacje PPI, % r/r

Dzisiaj zobaczymy szczegétowe dane o PKB Polski w Ill kw. Naszym zdaniem hamowanie

70  — Swieni
gospodarki z 3,2% r/r w Il kw. do 2,7% w lIl kw. (bo tyle pokazat wstepny odczyt, ktéry moze \’,\lvog\r';eﬁ;g?ewg;;?
zostac zrewidowany) wynikto z nizszej dynamiki konsumpcji, zardbwno prywatnej jak i publicznej, 60 Nowe zaméwienia
gorszego salda handlu zagranicznego, przy wzroscie inwestycji utrzymujgcym sie blisko 3% r/r i 50 minus PPI
wyraznie wiekszym wktadzie ze strony zapasow. Pojawig sie tez wskazniki ESI opisujace 40
koniunkture wsréd firm i konsumentow z poszczegdlnych krajow UE, w tym z Polski. Z kolei w 30
Niemczech wyliczona zostanie wstepnie inflacja za listopad. 20
Pierwsza wiceprezes NBP Marta Kightley w wywiadzie dla agencji Bloomberg stwierdzita, ze 10
nie jest pewne czy w marcu przysztego roku wystapia warunki uzasadniajace podjecie dyskusji 0
o obnizkach stop procentowych przez RPP, a tym bardziej watpliwe jest, ze juz wtedy do 10
obnizki dojdzie (podzielamy te watpliwosci wskazujac, ze taka decyzja moze by¢ odtozona do 20
lipca). Wg niej trudno oceni¢ przestrzen na obnizki stop w 2025 r., ale mozna uznac, ze nie 30
bedzie tam miejsca na duze ciecia. Powiedziata tez, ze obecnie stopy s3 utrzymywane w )
miejscu z uwagi na dwucyfrowe tempo wzrostu ptac i przyspieszajaca inflacje. 40 ® O O - - N N " o < <
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Stopa bezrobocia rejestrowanego spadta w pazdzierniku do 4,9% przy oczekiwaniach naszych NS NS NS N = N = N
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i rynku oraz szacunku Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, ze pozostanie ona na rodto: GUS, Santander
5,0%. Choc to niewielka zmiana, to symboliczna - bo 4,9% to minimum zarejestrowane od
czasow transformacji ustrojowej. Spadek liczby bezrobotnych byt przy tym niewielki, bo
wyniost 4 tys. osob. Spadek stopy bezrobocia wynikat zatem gtownie z wyzszego szacunku
liczby pracujacych, ktéra naszym zdaniem wzrosta o ok. 40 tys. (0,3% m/m). GUS pokazat tez
dane BAEL za Il kw. Stopa bezrobocia w tym ujeciu podeszta do 2,9% z 2,7% w Il kw. Rok
wczesniej wynosita 2,7%. Liczba bezrobotnych wyniosta 521 tys. i byta o 33 tys. wieksza r/r
(w Il kw. roczna zmiana wynosita 18 tys.). Ubyto za to biernych zawodowo, o 115 tys. w ciagu
kwartatu i 0 36 tys. w skali roku. Zwiekszyt sie wskaznik aktywnosci zawodowej, do 58,6% z
58,3% w Il kw. i 58,5% w Il kw. 2023 r., oraz wskaznik zatrudnienia, do 56,9% z 56,7%
kwartat wczesniej. GUS pokazat réwniez dane z przemystu dotyczace nowych zaméwien w
przemysle. Ich warto$¢ ogétem spadta w pazdzierniku o 2,6% r/r (we wrzesniu dynamika
wyniosta -7,2% r/r). Jesli jednak wzig¢ poprawke na zmiane cen produktow przemystowych
mierzong inflacjg PPI (-5,2% r/r w pazdzierniku) to tak skorygowane zamoéwienia wrocity do
dodatniej rocznej dynamiki.

Sejm przegtosowat ustawe o ustanowieniu dnia wolnego od pracy w Wigilie od 2025 r. Do
tego trzy niedziele poprzedzajace to Swieto beda handlowe.

Woczorajszemu odbiciu EURUSD w goére od 1,05 towarzyszyto dos¢ spokojne zachowanie
ztotego i korony czeskiej. Obie waluty po dokonanym w ostatnich dniach umocnieniu
wygladaty jakby wytracity juz impet. Wystarczyto to jednak, zeby w skali dnia byty najlepiej
zachowujgcymi sie walutami w gronie walut wschodzacych. Gorzej wygladat wczoraj forint z
racji na wypowiedz ministra gospodarki. Marton Nagy wyrazit opinie, ze wymiana w marcu
2025 r. prezesa banku centralnego doprowadzi do silnego zaciesnienia wspotpracy tej
instytucji z rzadem. Ocenit tez, ze obecne realne stopy procentowe na Wegrzech nie maja
uzasadnienia i duszg gospodarke. Nagy zostat wskazany przez premiera Viktora Orbana jako

jeden z dwéch kandydatow do fotela szefa MNB. Decyzja o nominacji ma zapasc wkrétce.
Departament Analiz Ekonomicznych:

Inaczej niz na poprzedniej aukgji obligacji skarbu panstwa, na wczorajszej popyt niewiele
przekraczat ostatecznie zatwierdzona sprzedaz (odpowiednio 9 mld zt i 7 mld zt). Potrzeby al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
pozyczkowe na ten rok s3 juz pokryte, wiec aukcja prefinansowata potrzeby przysztoroczne. email: ekonomia@santander.pl
Mimo stabego wyniku aukcji rynek dtugu byt dos¢ stabilny. Mimo to rynek dtugu byt dosé¢ www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
stabilny. W Swietle spadku rentownosci w USA o 5-8 pb byt to jednak staby wynik. W kraju Piotr Bielski 691393 119
delikatnie spadty stawki IRS oraz o kilka pb nasilita sie wycena przysztych obnizek stép przez Bartosz Biatas 517 881 807
RPP w horyzoncie 1-2 lat. Cezary Chrapek 887 842 480

Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857

—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

& Santander Bank Polska S.A.



https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik &Sqntander

28 listopada 2024

Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 450
EURPLN 4.3037 CZKPLN 0.1701 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 4.0790 HUFPLN* 1.0326 4401
EURUSD 1.0551 RONPLN 0.8652 430 w
CHFPLN 4.6156 NOKPLN 0.3679
GBPPLN 5.1658 DKKPLN 0.5768 4.20 -
USDCNY 7.2485 SEKPLN 0.3730
*2a 100HUF 410 1
Poprzednia sesja na rynku FX 27/11/2024 4.00 -
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN ~ 4.2982  4.3130  4.3028 4.3071 4.309 3.90
USDPLN  4.0657  4.1096  4.1089 4.0728 4.0974
EURUSD  1.0474  1.0584  1.0476 1.0573 - 380 1
3.70 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 27/11/2024 T § 8 ;% E‘ 2 8 § & § @ B®B =2 f
Obligacje na rynku migdzybankowym 5 2 X N P2 N e g 3 g T 09
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0426 (2L) 4.90 0 Rentownosci obligacji skarbowych
WS0429 (5L) 5.25 -2 6.10
DS1033 (10L) 5.63 -2 —2 —5 1oL
590
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 570 -
Termin PL us EZ
. Zmiana Zmiana Zmiana 5.50 -
% % %
(pb) (pb) (pb) 530
1L 5.45 -2 4.53 -3 2.35 3 ’
2L 4.92 -3 4.31 -4 2.19 2 510
3L 4.68 -5 4.20 -5 2.15 0
a 461 -3 4.14 -6 2.15 0 490 -
5L 4.61 -3 4.08 -7 2.16 -1 470 |
8L 4.68 -5 4.02 -6 2.19 -1
0L 4.78 -3 4.05 -6 2.22 -2 450 ; ; : : : : : : : . . . .
X 2 3 N P2 e g o xog T09
3-miesigczne stawki rynku pienieznego
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb) 6.00 - ——PLNFRA3X6 ~ ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
O/N 5.80 8
T/N 5.78 0 e e
sw 5.85 1 580 1
™ 5.83 3
3M 5.85 0 5.60 -
6M 5.80 0
1Y 5.63 0 540 |
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb) 520 -
x4 5.85 0
:XS :.?i 03 500 T T T T T T T T T T T T T
X . - ‘T Q Q e o L @ IN] N N N N L 8
ox12 474 4 E 3 % o g & 3 2 22 3 35 < g
3x9 5.63 1 B - "
6x12 5.07 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
600 | ——pPL —cCZ ES IT —HU
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5YUSD Spread 10L* 500 -
Kraj Wartos¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana
(pb) (pb) 400 W
Polska 67 0 346 1
Frandia 19 1 85 3 W
Wegry 122 0 421 1 300 1
Hiszpania 31 0 73 0
Wtochy 26 1 125 -2 200
Portugalia 18 0 49 A W\A’_,.W
Irlandia 11 0 33 -1 100
Niemcy 6 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
T 9 g £ 2 @ o N N N 2 @
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia 1S S S o ~ @ @ = E E 8 8 — o
ST 8§ ® 2 e e g8 o ¥

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (22 listopada)
08:00 DE PKB WDA 111 kw. % rfr -0,2 = -0,3 -0,2
09:30 DE PMI przemyst Xl pkt 43,0 = 43,2 43,0
09:30 DE PMI ustugi Xl pkt 51,7 = 49,4 51,6
10:00 EZ PMI przemyst Xl pkt 46,0 - 45,2 46,0
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 51,6 - 49,2 51,6
16:00 us Indeks Michigan Xl pkt 73,9 = 71,8 73,0
PONIEDZIALEK (25 listopada)
10:00 DE Ifo Xl pkt 86,0 = 85,7 86,5
10:00 PL Zatrudnienie X % r/r -0,5 -0,6 -0,5 -0,5
10:00 PL Ptace X % r/r 10,3 10,4 10,2 10,3
10:00 PL Produkcja przemystowa X % rfr 1,8 1,7 4,7 -0,3
10:00 PL PPI X % r/r -5,7 -5,6 -5,2 -6,2
WTOREK (26 listopada)
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna X % r/r 0,7 1,1 1,3 -3,0
14:00 PL Podaz pienigdza M3 X % r/r 7.1 7.6 7.8 6,5
16:00 us Conference Board Konsumenci Xl pkt 112,0 - 111,7 109,6
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw X % m/m -2,4 = -17,3 7,0
20:00 us Minutes FOMC Xl
SRODA (27 listopada)
10:00 PL Stopa bezrobocia X % 5,0 5,0 49 5,0
14:30 us Zamowienia dobr trwatych X % m/m 0,3 0,5 0,2 -0,4
14:30 us PKB 111 kw. % k/k 2,8 = 2,8 3,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 217 = 213 215
16:00 us Wydatki osobiste X % m/m 0,4 = 0,4 0,6
16:00 us Dochody osobiste X % m/m 0,3 = 0,6 0,3
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow X % m/m -2,0 = 2,0 7.5
16:00 us Indeks cen PCE SA X % m/m 0,2 = 0,2 0,2
CZWARTEK (28 listopada)
10:00 PL PKB 11 kw. % r/r 2,7 2,7 - 3,2
11:00 EZ ESI Xl pkt 95,2 - - 95,6
14:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m -0,5 - - 0,4
PIATEK (29 listopada)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna X % m/m -0,5 - - 1,3
09:00 cz PKB SA 1l kw. % rfr 1,3 - - 0,6
10:00 PL Inflacja XI % r/r 4,6 4,6 - 5,0
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % rfr 2,3 - - 2,0

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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