Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

25.11.2024 r. Fundusze Inwestycyjne

W poprzednim tygodniu (18-24.11.2024) rynki, a zwtaszcza akcje notowane na warszawskiej gietdzie,
zelektryzowata informacja o eskalacji napie¢ w ramach wojny w Ukrainie. Pomimo poczgtkowej
paniki, wtorkowy spadek cen zostat odrobiony w kolejnych dniach. Duzo wieksza stabilnoscig od akgji
wykazaty sie obligacje, gdzie polskie 10-latki kontynuowaty trend wzrostowy (rentowno$¢ spadata).
Na rynkach zagranicznych dominowaty stabsze dane makro z europejskich gospodarek, lecz pomimo
tego zagraniczne indeksy akcji i obligacje zakonczyty tydzien na plusie. Obligacje korporacyjne
utrzymaty wartos$¢ na poziomie sprzed tygodnia.

Miniony tydzien rozpoczat sie od informacji, ze Joe Biden zatwierdzit Ukrainie mozliwosc atakowania
celéw w gtebi Rosji przy uzyciu amerykanskiej broni dalekiego zasiegu. To znaczaca zmiana w polityce
USA, ktora wczesniej nie zezwalata na takie dziatania. Decyzja ma na celu odpowiedz na rosnace
zagrozenie ze strony Korei Pétnocnej, ktéra wysyta swoje wojska do Rosji. Niejako w odpowiedzi na ruch
Stanéw Zjednoczonych, Wtadimir Putin zatwierdzit nowa wersje doktryny nuklearnej Rosji, ktora obniza
prog uzycia broni atomowej. Zaktualizowana polityka zwieksza elastycznos¢ Rosji w odpowiedzi na
zagrozenia, co moze prowadzi¢ do wzrostu napiec na arenie miedzynarodowej i, w efekcie, niepewnosci
wsrod inwestordw. Krajowy rynek akcyjny w pierwszym momencie zareagowat dynamiczng
wyprzedazg, ale poczatkowe spadki zostaty w catosci odrobione w kolejnych dniach. Na rynku obligacji
natomiast naptywajace informacje nie wywarty wrazenia. Polskie 10-letnie obligacje skarbowe
kontynuowaty trend wzrostu wycen trwajacy od poczatku miesigca, a ich rentownos¢ spadata
przejsciowo nawet ponizej poziomu 5,5% (tydzien zakonczyt sie na 5,58%). W ostatecznym rozrachunku,
rozwoj wydarzen na froncie nie wptynat istotnie na wyceny na GPW.

W zakresie danych makroekonomicznych opublikowane zostaty wskazniki PMI obrazujace koniunkture
w gospodarce. Indeksy dla strefy euro, Francji i Niemiec wypadty blado. Zarbwno w sektorach
ustugowych, jak i przemystowych dla wymienionych rynkéw odczyty byty gorsze od oczekiwan
i sugerowaty spadek aktywnosci ekonomicznej. Rozczarowujgce byty rowniez dane o polskiej produkgji
budowlano-montazowej w pazdzierniku, ktéra spadta 0 9,6% r/r. Ozywienie branzy, wspierane srodkami
z KPO, jest oczekiwane w 2025 r.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczna
podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35%
aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis
czynnikdow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych
w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie
praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktoére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik
powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy,
a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie
sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne,
jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci ikompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego
dokumentu.
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