Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 22 listopada 2024

Codziennik

Niepokojace pogorszenie produkcji budowlanej

Dzi$ wstepne listopadowe PMI Niemiec i strefy euro
Produkcja budowlana nieoczekiwanie pogtebita spadek

Ztoty nieznacznie stabszy do euro, spadek krajowych rentownosci
Produkcja budowlana

Dzisiaj poznamy wstepne odczyty wskaznikéw PMI Niemiec i strefy euro za listopad. Rynek

40 ~ % r/r r 130

oczekuje, ze po pazdziernikowym odbiciu wskazniki koniunktury ulegng stabilizacji na swoich
. . . B . —%/r, s.a.
dotychczasowych poziomach. Z kolei GUS pokaze sektorowe wskazniki koniunktury 20212100 ( 5 L 125
J —_— = ,s.a., (pr. o$

gospodarczej za listopad. Dane o koniunkturze naptyng takze z USA, gdzie zostanie 30 P
opublikowany listopadowy odczyt indeksu Michigan, mierzacego nastroje wsérod konsumentéw. 120
Poza tym, rano w Niemczech pojawit sie nowy szacunek wzrostu PKB w IIl kw., ktéry okazat sie
stabszy niz wstepnie raportowano (0,1% kw/kw zamiast 0,2%, -0,3% r/r zamiast -0,2%). Za 115
(minimalnym) wzrostem kw/kw stata wyzsza konsumpcja publiczna i konsumpgja prywatna 110
(cho¢ ta druga odbita mniej niz oczekiwano). Wyraznym problemem pozostat eksport, spadajacy
0 1,9% kw/kw po wzroscie 0 0,2% w Il kw. 105
Produkcja budowlana zmniejszyta si¢ w pazdzierniku o 9,6% r/r wobec -9,0% r/r we
wrzedniu i oczekiwan na ograniczenie spadku do 6-7%. Odczyt pojawia sie w czasie 100
zwiekszonych obaw o perspektywy gospodarcze Polski po stabych danych o aktywnosci we 95
wrzesniu i nizszym od oczekiwan wstepnym szacunku PKB za Il kw. Oczekujemy jednak
znaczgcego odbicia w pozostatych dwdch kluczowych danych miesiecznych, produkgji ] L 90
przemystowej i sprzedazy detalicznej, publikowanych na poczatku przysztego tygodnia. SERI2IRIIINARIY
Otuchy nie dodato tez badanie konsumentéw za listopad z drugim z rzedu spadkiem gé QE §§ §§ §_§ §§ g_% g
optymizmu. Wiecej w naszym Komentarzu Ekonomicznym. Zrédto: GUS, Santander

Ireneusz Dabrowski z RPP poinformowat na portalu X, ze zgodnie z mechanizmem transmisji Wskazniki koniunktury konsumenckiej, pkt

polityki pienieznej, jesli Rada chce oddziatywa¢ na inflacje w IV kw. 2026 r. (wg wariantu

listopadowej projekcji NBP z utrzymaniem mrozenia cen energii inflacja CPI osiaggnie wtedy § § % a §
$rednio 2,5% r/r), to powinna w tym celu zmieni¢ stopy w Ill kw. 2025 r. Natomiast jesli dane 0 = = = = =
inflacyjne okaza sie lepsze od projekcji NBP to pojawi sie przestrzen do wczesniejszych

obnizek stop. 10 |

Do 2024 r. przetrwato 59,2% przedsiebiorstw niefinansowych, ktére rozpoczety

dziatalnos¢ w 2023 r., wynika z danych GUS. Stanowi to drugi najnizszy wskaznik 20 1

przezywalnosci od 2018 r., tj. od roku rozpoczecia publikacji poréwnywalnych danych. W

ubiegtych latach stosunek przezywalnosci firm wynosit zazwyczaj okoto 67%, z wyjatkiem 30 |

2022 r., kiedy osiagnat dotychczasowe minimum réwne 52,1%. Liczba firm, ktore przetrwaty

do 2024 r., wyniosta okoto 172,6 tys. i byta 0 14,1% nizsza od odpowiedniego wyniku sprzed

roku. 40 1

Nieznaczne ostabienie ztotego. W czwartek waluty regionu CEE tracity na otwarciu 50 |

wzgledem euro. Ztoty spedzit wiekszos¢ sesji korygujac swoje poczatkowe ostabienie, przez Wskaznik wyprzedzajgcy

co EURPLN zakonczyt sesje okoto 0,2% powyzej kursu otwarcia, tj. na poziomie 4,34. Forint —— Wskaznik biezacy

-60 -

réwniez probowat odrabiac straty, ale pod koniec dnia ponownie ostabit sie i kurs EURHUF o
Zrodto: GUS, Santander

zakonczyt dzien w okolicy 410. EURCZK wzrdst z kolei z ok. 25,3 na poczatku dnia do 25,4 na
koniec. Poczatkowe ostabienie walut regionu byto skorelowane z aprecjacja dolara wzgledem
euro w oczekiwaniu na publikowane wczoraj dane z rynku pracy USA. Ich mieszany wydzwiek,
zwigzany z nieoczekiwanie wysokim wzrostem liczby oséb kontynuujacych pobieranie
zasitkow do najwyzszego poziomu od trzech lat, doprowadzit do czesciowej, ale krotkotrwatej
korekty poczatkowego umocnienia dolara.

Umocnienie na rynku dtugu. Rentownosci krajowych obligacji spadty o 2-7pb. Obnizyty sie Departament Analiz Ekonomicznych:

takze rentownosci obligacji w Niemczech i USA, o odpowiednio 4-5pb i 1-3pb. Odwrotny ruch

zanotowano natomiast na rynku IRS oraz FRA, pomimo stabszych danych z krajowej al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
gospodarki. Krajowe stopy IRS lekko skorygowaty wczesniejszy spadek i wzrosty o 1-2pb, email: ekonomia@santander.pl
podobnie jak stawki FRA, ktére wzrosty o 1-4pb. Ministerstwo Finanséw sprzedato na aukgji www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
obligacje o tacznej wartosci 8 mld zt, przy solidnym popycie wynoszacym 15,28 mld zt. W Piotr Bielski 691 393 119

przypadku obligacji WZ0330 wskaznik bid-to-cover wyniost az 8,0. Bartosz Biatas 517 881 807

Cezary Chrapek 887 842 480
Marcin Luzinski 510 027 662
Grzegorz Ogonek 609 224 857
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/download?id=167732&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4,3376 CZKPLN 0,1709
USDPLN 4,1381 HUFPLN* 1,0473
EURUSD 1,0481 RUBPLN 0,0405
CHFPLN 4,6683 NOKPLN 0,3738
GBPPLN 5,2034 DKKPLN 0,5814
USDCNY 7,2475 SEKPLN 0,3739
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 21.11.2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4,3315 4,3527  4,3338 4,3434 4,3469
USDPLN  4,7037  4,1494  4,1086 4,1472 4,1332
EURUSD  1,0471 1,0554  1,0546 1,0474 -
Rynek stopy procentowej 21.11.2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
. %
(termin) (pb)
0K0426 (2L) 4,93 0
WS0429 (5L) 5,20 -5
DS1033 (10L) 5,58 -5
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
(pb) (pb) (pb)
1L 5,40 2 4,58 2 2,38 -4
2L 4,84 1 4,41 3 2,26 -1
3L 4,59 1 4,33 4 2,24 -1
4L 4,51 2 4,29 6 2,24 -1
5L 4,52 1 4,23 3 2,25 -2
8L 4,61 1 4,19 4 2,30 -1
0L 4,69 1 4,20 1 2,33 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5,64 1
T/N 5,78 0
SW 5,84 0
™ 5,75 -9
3M 5,85 0
6M 5,80 -1
1Y 5,64 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5,83 0
3x6 5,64 0
6x9 5,06 1
9x12 4,63 2
3x9 5,58 0
6x12 4,98 1
Stawki CDS i r6znica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 67 0 326 -2
Francja 15 0 78 3
Wegry 122 0 443 6
Hiszpania 31 1 72 1
Wtochy 26 1 125 1
Portugalia 17 1 48 1
Irlandia 11 0 32 0
Niemcy 5 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (15 listopada)
PL Wynik budzetu panstwa X mld zt - - -129,8 -107,3
10:00 PL Inflacja X % rfr 5,0 5,0 5,0 4,9
14:30 us Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,3 = 0,4 0,8
15:15 us Produkcja przemystowa SA X % m/m -0,3 = -0,3 -0,5
PONIEDZIALEK (18 listopada)
14:00 PL Inflacja bazowa X % rfr - 4,1 4,1 4,3
WTOREK (19 listopada)
11:00 EZ HICP X % rfr 2,0 = 2,0 1.7
14:00 HU Decyzja banku centralnego Xl % 6,50 6,50 6,50 6,50
14:30 us Rozpoczete budowy doméw X % m/m -1,5 = -3,1 -1,9
SRODA (20 listopada)
Brak publikacji
CZWARTEK (21 listopada)
10:00 PL Produkcja budowlana X % rfr -6,5 -6,4 -9,6 -9,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 220 = 213 219
16:00 us Sprzedaz domow X % m/m 29 - 3,4 -1,3
PIATEK (22 listopada)
08:00 DE PKB WDA 11 kw. % rfr -0,2 = -0,3 -0,3
09:30 DE PMI przemyst XI pkt 43,0 - - 43,0
09:30 DE PMI ustugi XI pkt 51,7 - - 51,6
10:00 EZ PMI przemyst XI pkt 46,0 - - 46,0
10:00 EZ PMI ustugi XI pkt 51,6 - - 51,6
16:00 us Indeks Michigan XI pkt 74,0 - - 70,5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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