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Ostabienie budownictwa i nastrojow konsumentow
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Produkcja budowlana

Produkcja budowlana zmniejszyta sie w pazdzierniku o 9,6% r/r wobec -9,0% r/r we

wrzesniu i oczekiwan na ograniczenie spadku do 6-7%. Odczyt pojawia sie w czasie 40 1 % tfr 130
zwiekszonych obaw o perspektywy gospodarcze Polski po stabych danych o aktywnosci — %1 sa. L 125
we wrzeéniu i nizszym od oczekiwan wstepnym szacunku PKB za Ill kw. Oczekujemy 30 | y—2021=100, s.a., (pr. 0s)
jednak znaczacego odbicia w pozostatych dwoch kluczowych danych miesiecznych, L 120
produkgji przemystowej i sprzedazy detalicznej, publikowanych na poczatku przysztego 20 -
tygodnia. Otuchy nie dodato tez badanie konsumentéw za listopad z drugim z rzedu P15
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Produkcja budowlana zmniejszyta sie¢ w pazdzierniku o 9,6% r/r, po spadku o 9,0% r/r we L 100
wrzesniu. Pogorszenie sytuacji zaskoczyto rynek, ktory liczyt tak jak my, ze zobaczy solidnag
poprawe rocznej dynamiki dajaca wynik o okoto 3 pkt proc. lepszy od faktycznego. W ujeciu -10 1 L 95
odsezonowanym spadek produkcji budowlanej wyniést 2,7% m/m (po wrzesniowej poprawie o
0,9%) oraz 11,0% r/r (spadek wobec -9,3% r/r z wrzesnia, najgorszy odczyt dynamiki od marca -20 - - 90
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W pazdzierniku tylko budowa budynkéw zwiekszyta swéj wktad do wzrostu rfr produkgji
budowlanej ogotem, ale i tak byta 0 7,9% nizsza r/r. Spadek w budownictwie w zakresie inzynierii Tendencje na rynku mieszkaniowym (12-
ladowej i wodnej przekroczyt 10% r/r. Roboty inwestycyjne spadty o 11,9% r/r (we wrzesniu byto miesieczna suma kroczaca)
to-12,2% r/r), a prace konserwacyjno-remontowe spadty o 4,0% r/r (we wrzesniu -1,1% r/r). 350 - - 140
Do Polski naptywa odblokowany juz strumien funduszy unijnych, ale potrzeba czasu, aby 300 1 L 120
przetozyto sie to na poprawe wynikdéw budownictwa. Kolejne odczyty beda wg nas juz lepsze,
cho¢ wciaz na minusie, a do regularnego wykazywania wzrostow produkgji sektor moze przejsc 250 - f\ - 100
dopiero w trakcie pierwszego pétrocza 2025 . 200 A 4 g

Ten zaskakujaco niski odczyt produkcji budowlanej pojawia sie w czasie zwiekszonych obaw o
perspektywy gospodarcze Polski po stabych danych o aktywnosci we wrzeéniu i nizszym od 150 4 - 60
oczekiwan wstepnym szacunku PKB za Il kw. Oczekujemy jednak znaczacego odbicia w

pozostatych dwdch kluczowych danych miesiecznych, produkcji przemystowej i sprzedazy 100 7 mieszkania oddane do uzytk. [ 4
detalicznej, ktore zostana opublikowane na poczatku przysztego tygodnia. 50 pozwolenia na budowe L 20
Wzrost wskaznika projektow w toku na rynku mieszkaniowym 0 fO‘ZPOC‘ZQte ‘bUdO‘Wyi - 0
W pazdzierniku oddano do uzytkowania 17,1 tys. mieszkan, o 17,3% mniej niz rok wczesniej. \(/grs:;zncl)ké)projektow W toku
Wyrazna stopa spadku to gtéwnie efekt wysokiej bazy pazdziernika 2023 r. Natomiast naszym -50 6 v - N & o ©® < < -20
zdaniem w najblizszych miesigcach liczba oddawanych mieszkan pozostanie obnizona, nim E g E ‘; E ; E %‘ E
pojawi sie umiarkowany impuls wzrostowy zwigzany ze zwyzka liczby rozpoczetych budow w ) & ¥ & ¥ o ¥ o ¥ &
pierwszej potowie 2024 r. Liczba pozwolen na budowe wyniosta 24,3 tys. i wzrosta 0 1,5% r/r, a Zrédto: GUS, Santander
rozpoczetych budéw 23,4 tys. i wzrosta o 18,4% r/r. Liczby te przetozyty sie na wzrost wskaznika
projektow w toku, przy czym my spodziewamy sie obnizenia aktywnosci rynku w najblizszych
kwartatach, w zwiazku ze stabszymi perspektywami odbicia popytu w 2025 r. Departament Analiz Ekonomicznych:
Optymizm konsumentéw dalej w dét

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Optymizm konsumentéw pogorszyt sie w listopadzie, drugi miesigc z rzedu. Wskaznik biezacy email: ekonomia@santander.pl
spadt do -17,1 pkt. z -15,8 pkt. w pazdzierniku, podczas gdy wskaznik wyprzedzajacy pozostat na www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
niezmienionym poziomie -11,6 pkt. Wskaznik biezacy spadt ponizej dtugoterminowej Sredniej, Piotr Bielski 691393 119
podczas gdy wskaznik wyprzedzajacy wcigz utrzymuje sie powyzej tego poziomu. Bartosz Biatas 517 881 807
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W doét poszty wszystkie sktadowe indeksu biezacego poza jedna, przy czym najsilniejszy ruch
odnotowano w ocenie oczekiwanej i obecnej sytuacji gospodarczej. Rowniez indeks waznych

zakupdw spadt i byt najnizszy od sierpnia 2024 roku. Indeks wyprzedzajacy koniunktury zdotat
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utrzymac sie na niezmienionym poziomie dzieki lepszej ocenie warunkéw do oszczedzania pieniedzy.

Sadzimy, ze w najblizszych miesigcach nie ma duzego potencjatu do wzrostu optymizmu
konsumentow, ze wzgledu na raczej stabsze informacje z gospodarki i rynku pracy przy oczekiwanym
spowolnieniu ptac. Uwazamy jednak, ze nie nalezy réwniez spodziewac sie znacznego pogorszenia
nastrojow. W zwigzku z tym w 2025 r. wzrost konsumpcji prywatnej powinien pozostac solidny, cho¢
stabszy nizw 2024 .
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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