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Codziennik

Dzis$ nastroje konsumentéw i wynik budownictwa

Dzi$ dane o produkcji budowlanej w pazdzierniku, koniunktura konsumencka za listopad
Kochalski z RPP: dyskusja nad obnizka stép w marcu niezaleznie od regulacji ws. cen energii

Dalsza presja ze strony mocniejszego dolara, krajowe stopy rynkowe w dot
Realne dane o aktywnosci gospodarczej, %r/r, z
Dzisiaj zostang opublikowane pierwsze z realnych danych nt. stanu polskiej gospodarki W prognoza Santander na pazdziernik 2024 r.

pazdzierniku. Nietypowo beda one dotyczy¢ wytacznie produkcji budowlanej, a informacje o
wynikach pozostatych standardowych zmiennych zostana opublikowane dopiero na poczatku
przysztego tygodnia. Spodziewamy sie, ze dzisiejsze dane o produkgji budowlanej powinny 15 Produkcja budowlano-
wskaza¢ na odbicie jej dynamiki z -9,0% r/r we wrzeéniu do -6,4 r/r w pazdzierniku, niewiele montazowa |

. [P . . = Sprzedaz detaliczna (realna)
powyzej konsensusu rynkowego. Poza tym, otrzymamy dzi$ informacje o krajowym

20

Produkcja przemystowa

budownictwie mieszkaniowym w pazdzierniku i koniunkturze konsumenckiej w listopadzie. W 10

USA ukaza sie dane o liczbie nowych bezrobotnych w ostatnim tygodniu i pazdziernikowej 5

sprzedazy domoéw.

Cezary Kochalski z RPP ocenit w wywiadzie dla Dziennika Gazety Prawnej, ze | kw. 2025 r. to 0 "
czas na dyskusje i ewentualng decyzje o obnizeniu stdp procentowych. Jego zdaniem niezaleznie

od dziatan ostonowych rzadu dotyczacych cen energii, dyskusja o obnizkach powinna poczekac -5

do marca, kiedy to dostepna bedzie nowa projekcja NBP, z uwagi na inne czynniki niepewnosci.

Przedtuzenie mrozenia cen energii uznat za element zwiekszajacy prawdopodobienstwo -10

rozpoczecia dyskusji o obnizkach stop. W przypadku zaskoczen w dot danymi o aktywnosci NN ﬁ S % @ ] & ] ?\': § RN ?\r‘
ekonomicznej liczymy sie z rozpoczeciem obnizek wczesniej niz w lipcu przysztego roku, bo to g % g % 22 g @ ﬁ g 22 g @ §

przesunetoby uwage RPP z kwestii gdzie wypadnie szczyt inflacji i nastapi jej zwrot w strong celu ~ 2/0dto: GUS, Santander

na kwestie ryzyk dla realnej gospodarki.

Minister finansow A. Domanski powiedziat wczoraj w Radiu Zet, ze podatek od zyskow
kapitatowych, tzw. podatek Belki, zostanie ograniczony i ma nadzieje, ze stanie sie tow 2026 r.

Zadtuzenie Skarbu Pafistwa wzrosto na koniec pazdziernika o 1,7% m/m (26,0 mld zt) do
1542,5 mld zt, podato Ministerstwo Finanséw. Wzrost ogdlnego poziomu zadtuzenia byt
wynikiem wzrostu dtugu krajowego o okoto 1,8 mld zt do 1189,1 mld zt i dtugu w walutach
obcych o okoto 24,2 mld zt do 353,4 mld zt.

Stabszy ztoty, mocniejszy dolar. Notowania gietdowe na rynkach w Europie znizkowaty w
oczekiwaniu na wyniki finansowe Nvidii, a w USA notowano niewielkie zmiany. Wobec tego, ze
wyniki tej spétki nie zaimponowaty, w Azji notowano spadki na rynkach. Srednie nastroje na
gietdach obrazowaty nizszy apetyt na ryzyko co prowadzito do ponownego umocnienia dolara do
euro w kierunku 1,05 z ok. 1,06. To z kolei negatywnie przektadato sie na forinta, ktore tracit do
euro do ok. 410, ostabienie ztotego do ok. 4,34 byto wzglednie przejsciowe, a czeska korona byta
wzglednie stabilna.

Rynek stopy procentowej. Na rynku stopy procentowej spadek stop byt kontynuowany, w
przypadku stawek FRA o 2pb, a IRS o 2-3 pb. Rentownosci obligacji obnizyty sie o ok. 2-5 pb. Taka
sytuacja miata miejsce w warunkach braku znacznych zmian na rynku niemieckim i dalszym
lekkim wzroscie rentownosci w USA przy braku istotnych publikacji na rynkach
miedzynarodowych. Dzi$ w centrum uwagi bedzie krajowa aukcja dtugu, na ktorej resort
finansoéw zaoferuje obligacje za 5-8 mld zt.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3399 CZKPLN 0.1712
USDPLN 4.1200 HUFPLN* 1.0488
EURUSD 1.0536 RUBPLN 0.0410
CHFPLN 4.6509 NOKPLN 0.3714
GBPPLN 5.2030 DKKPLN 0.5810
USDCNY 7.2402 SEKPLN 0.3726
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 20.11.2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4.3259  4.3431 4.3332 4.3348 4.3404
USDPLN ~ 4.0832 4.1271 4.0950 4.1190 4112
EURUSD  1.0507 1.0595  1.0585 1.0520 -
Rynek stopy procentowej 20.11.2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0426 (2L) 4.93 -2
WS0429 (5L) 5.25 -5
DS1033 (10L) 5.63 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
(pb) (pb) (pb)
1L 5.38 0 4.57 3 2.42 3
2L 4.83 1 4.38 4 2.27 1
3L 4.57 0 4.29 3 2.25 2
4L 4.49 -2 4.23 1 2.26 2
5L 4.50 -1 4.20 3 2.27 2
8L 4.60 -1 4.15 2 2.31 2
0L 4.68 -2 4.19 2 2.34 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.63 -7
T/N 5.78 0
SW 5.84 1
™ 5.84 2
3M 5.85 0
6M 5.81 0
1Y 5.64 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.83 1
3x6 5.63 -2
6x9 5.05 0
9x12 4.61 -1
3x9 5.58 -2
6x12 4.98 -1
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5YUSD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 67 0 329 -2
Francja 15 0 75 1
Wegry 122 2 437 3
Hiszpania 30 0 71 1
Wtochy 25 0 123 2
Portugalia 17 0 47 1
Irlandia 11 0 31 2
Niemcy 5 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream

4.50

440

430

420

410

4.00

3.90

3.80

370 -

6.10
5.90
5.70

5.50

6.00

5.80

5.60

5.40

5.20

5.00 -

600

500

400

300

200

100

& Santander

Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (15 listopada)
PL Wynik budzetu panstwa X mld zt - - -129,8 -107,3
10:00 PL Inflacja X % rfr 5,0 5,0 5,0 4,9
14:30 us Sprzedaz detaliczna X % m/m 0,3 = 0,4 0,8
15:15 us Produkcja przemystowa SA X % m/m -0,3 = -0,3 -0,5
PONIEDZIALEK (18 listopada)
14:00 PL Inflacja bazowa X % rfr - 4,1 4,1 4,3
WTOREK (19 listopada)
11:00 EZ HICP X % rfr 2,0 = 2,0 1.7
14:00 HU Decyzja banku centralnego Xl % 6,50 6,50 6,50 6,50
14:30 us Rozpoczete budowy doméw X % m/m -1,5 = -3,1 -1,9
SRODA (20 listopada)
Brak publikacji
CZWARTEK (21 listopada)
10:00 PL Produkcja budowlana X % rfr -6,5 -6,4 - -9,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 220 - - 217
16:00 us Sprzedaz domoéw X % m/m 2,9 - - -1,0
PIATEK (22 listopada)
08:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r -0,2 - - -0,3
09:30 DE PMI przemyst XI pkt 43,0 - - 43,0
09:30 DE PMI ustugi XI pkt 51,7 - - 51,6
10:00 EZ PMI przemyst XI pkt 46,0 - - 46,0
10:00 EZ PMI ustugi XI pkt 51,6 - - 51,6
16:00 us Indeks Michigan XI pkt 74,0 - - 70,5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq byc¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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