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W ubiegtym tygodniu (28.10-3.11.2024 r.), handel przebiegat przy wyzszej zmiennosci niz w minionych okresach.
Na widoczng wiekszg nerwowos¢ na rynkach wptywato wiele czynnikéw, zaréwno ze sfery makroekonomicznej,
jak i politycznej. Dodatkowo nerwowos¢ na rynkach podwyzszat okres wynikéw finansowych za 3. kwartat w USA,
jak i Europie. Z uwagi na to, ze wybory w USA o fotel prezydenta wchodzg w finalng faze, inwestorzy co raz bardziej
nerwowo reagowali na naptywajace sondaze. Wydaje sie, ze to one w gtownej mierze nadawaty ton na rynkach
w minionym tygodniu.

O ile dla rynku akcyjnego minionych siedem dni byto pierwszym od wielu tygodni trudniejszym czasem,
tak w przypadku rynku dtugu mieliSmy do czynienia z kolejnym juz stabszym okresem. Obligacje kontynuowaty wyprzedaz
(ceny spadaty, a rentownosci rosty), ktéra rozpoczeta sie na poczatku pazdziernika, co dos$¢ istotnie odbijato
sie na funduszach dtuznych. Szczegélnie stabo radzity sobie dtugoterminowe obligacje skarbowe, a te z krétszym
terminem zapadalnosci zakonczyty tydzien na nieznacznych minusach.

W USA inwestorzy mieli bardzo intensywny tydzien. Z danych makro poznali te z rynku pracy, inflacje, a takze PKB za 3.
kwartat 2024 roku. Dane te nie przyniosty uspokojenia, wrecz przeciwnie - szczeg6lnie sprzeczne ze sobg dane z rynku
pracy (mocne dane ADP i stabe Payrolle (dane o zmianie zatrudnienia w sektorze pozarolniczym), po czesci zaburzone
jednorazowymi czynnikami jak strajki, huragany), nieco wyzsza inflacja, a takze lekko ponizej oczekiwan tempo wzrostu
gospodarczego, zwiekszaty niepewnos¢ na rynku i przektadaty sie na wyprzedaz na rynku dtugu. Biorgc pod uwage obecnie
opublikowane raporty, wyniki finansowe za 3. kwartat 2024 roku w USA wypadajg gorzej niz poprzedni kwartat, pod
wzgledem przekraczania oczekiwan rynkowych na poziomie zyskownosci i przychodéw. Negatywne rewizje oczekiwan
co do przysztych zyskow na kolejne okresy cigzyty rynkom akcyjnym.

W Europie indeksy akcyjne, jak obligacyjne podazaty za globalng staboscia. Z makro poznaliSmy dane
o inflacji, ktéra okazata sie nieznacznie wyzsza od oczekiwan rynkowych. Podobnie jak w USA, sezon wynikowy w Europie
za 3. kwartat 2024 roku nie zachwycat inwertoréw i doprowadzat do negatywnych rewizji wzgledem przysztych zyskow
w regionie. Warto jednak zauwazy¢, ze reakcje rynkowe byty bardziej stonowane niz w USA, szczegélnie w przypadku
negatywnych zaskoczen, z uwagi na duzo nizsze wyceny rynkowe.

W Polsce, podobnie jak w USA i Europie, poznaliSmy dane o inflacji za pazdziernik, ktéra wypadta zgodnie
z oczekiwaniami inwestorow. Rynki akcyjne, jak i obligacyjne pozostawaty pod presja. Sezon wynikow finansowych za 3.
kwartat powoli sie rozkreca i tradycyjnie rozpoczat go sektor bankowy. Jak dotad, dane okazywaty sie lepsze od oczekiwan
rynkowych i perspektywy zarzadow byty raczej optymistyczne. W nadchodzacych tygodniach rynki finansowe beda
zaabsorbowane przede wszystkim wyborami prezydenckimi w USA, ktére odbeda sie juz we wtorek tj. 5 listopada.
Z obszaru zainteresowan inwestoréw nie zniknie temat tempa obnizek stép procentowych, wiec wszelkie dane z rynku
pracy oraz inflacji beda analizowane ze szczegblng uwaga. Istotnym czynnikiem cenotwoérczym dla inwestoréw beda
konkrety odnosnie wczesniej zapowiedzianego stymulusa w Chinach (rozpoczyna sie tygodniowy kongres partii) oraz
sytuacja na Bliskim Wschodzie.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a
przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego
autoréw i pochodzg ze zrddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
niniejszego dokumentu.
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