Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Wrzesien byt bardzo zmienny na
rynkach akcyjnych i rozpoczat sie od
mocnej realizacji zyskow. Pozytywne
sygnaty ptynace z najwazniejszego
obecnie sektora technologicznego
pozwolity wyhamowac spadki, a nawet
powroci¢ do wzrostow.
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Pod koniec wrzesnia wtadze Chin ogtosity
serie dziatan, ktére maja na celu
stabilizacje sektora nieruchomosci,
poprawe sentymentu konsumentow,

a nawet pobudzenie lokalnego rynku akgji.
Szeroki zakres i determinacja, bo
,podpisuje sie” pod tym cata partia, a nie
tylko jeden regulator, pozwala tym razem
mie¢ nadzieje na duza skutecznosc
dziatan.
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W przeciwienstwie do rynkow

zagranicznych, polskie akcje we wrzesniu

nie poradzity sobie najlepiej.
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W ramach indeksu WIG20 najwyzsza
wrzesniowa stope zwrotu wypracowaty
akcje KGHM. Wycena producenta surowcow
zyskiwata w slad za umacniajgcymi sie
notowaniami miedzi, ktére z kolei
reagowaty na poprawiajace sie perspektywy
chinskiej gospodarki. Pozytywnym
elementem byt takze zapowiedziany przez
rzad Chin pakiet stymulujacy nakierowany
na przyspieszenie wzrostu PKB.
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Od poczatku trzeciego kwartatu dane
gospodarcze zaczety wyraznie
hamowac. Seria stabszych raportéw

z amerykanskiego rynku pracy wzbudzita
obawy o odpornos¢ tamtejszej gospodarki
na bardzo restrykcyjng polityke
monetarna. Dodatkowo Bank Japonii
rozpoczat cykl podwyzek stop
procentowych, co doprowadzito do
sporych zawirowan zwigzanych z tzw.
,carry trade”.
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A HAMOWANIE DANYCH
q GOSPODARCZYCH

Ustugi, ktore skorzystaty na Igrzyskach
Olimpijskich, gwattownie wyhamowaty.
W sektorze produkcyjnym recesja trwa
juz 27 miesiecy, a ostatni miesiac tylko
pogtebit spadki zaprzeczajac
potencjalnemu ozywieniu. Sytuacja na
rynku pracy wskazuje na pogorszenie

w nadchodzacych miesigcach. Obnizka
stép procentowych przez EBC

w listopadzie wydaje sie by¢ przesgdzona.
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Obnizenie stop przez amerykanski Fed

w $Srodku miesigca zostato odebrane
pozytywnie. Przy stabilnym otoczeniu
gospodarczym rozpoczyna sie cykl
obnizania kosztu pienigdza, co powinno
przeciwdziatac¢ spowolnieniu gospodarki.
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Od potowy pazdziernika wchodzimy

w lepszy sezonowo okres dla akcji, wiec
przy braku zaskoczen np. z obszaru
geopolityki - po wyborach w USA -
mozna sie spodziewac lepszej koncowki
roku.

Dane ekonomiczne wypadty blado.

PRODUKCJA PRZEMYStOWA
SPRZEDAZ DETALICZNA

ZATRUDNIENIE

GORSZE OD OCZEKIWAN

WIG20

-13.8% CYFROWY POLSAT

Najstabszym komponentem indeksu

blue chipow byty akcje Cyfrowego

Polsatu. Przecena notowan grupy
medialno-telekomunikacyjnej wynikata

z mocnego zachowania kursu

w poprzednich miesigcach i checi realizacji
zyskow przez inwestorow oraz zawirowan
zwigzanych z konfliktem w akcjonariacie.
W zwigzku z niepewnoscig w zakresie
sukcesji firmy, inwestorzy majg obawy co
do tego, jak moze ksztattowac sie strategia
spotki w kolejnych latach.

W kolejnym miesigcu istotne znaczenie
dla krajowego parkietu bedzie miata
oferta publiczna Zabki.

RECESJA

Gotebie wypowiedzi przewodniczacego
Powella i pozniejsza obnizka stop az o 50
pb. wraz z lepszymi od oczekiwan danymi
sugerujgcymi, ze recesja lub ostrzejsze
spowolnienie sg na razie mato
prawdopodobne, pomogty pozytywnie
wptynac na rynkowy sentyment.

Decyzja o cieciu przez Fed stop o wiecej
niz 25 pb. upewnita inwestorow, ze
amerykanski Bank Centralny szybko
zareaguje na jakiekolwiek pogorszenie
sytuacji gospodarczej, a jego uwaga
przekierowuje sie w strone mandatu
dotyczacego rynku pracy. Inflacja schodzi
na dalszy plan, bowiem ostatnie odczyty
byty wystarczajace, aby twierdzi¢, ze jest
ona pod kontrola.

FED

STOPY PROCENTOWE

PIERWSZA OBNIZKA OD 11.2020

W pazdzierniku kluczowy wydarzeniem
bedzie raport z amerykanskiego rynku
pracy, ale czekamy tez na decyzje ECB.
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‘ WIELE WAZNYCH WYDARZEN
DLA RYNKOW AKCJI

Trend Al i ceny akcji spétek zwiazanych

z tym sektorem dostaty zadyszki. Wycofanie
sie Bidena z wyscigu o fotel prezydenta USA
oraz zamach na Trumpa wprowadzity wiele
zmiennosci na rynkach. Seria gorszych
danych, szczegoélnie z amerykanskiego
rynku pracy, przestraszyta inwestorow,

a podwyzka stop procentowych w Japonii,
doprowadzita do chwilowej paniki na
tamtejszym rynku akgcji. Te wszystkie
czynniki wywotaty wstrzasy na globalnych
rynkach. Na szczescie nie na dtugo. Rynki
zaczety wyceniac wieksze ciecia stop,

a raportowane wyniki spotek okazaty sie
dobre. Wrzesniowa obnizka stop przez Fed
pozwolita na dalsze wzrosty, a pod koniec
miesigca Chiny zaskoczyty pozytywnie
wprowadzajac pakiet dziatan stabilizujacych
gospodarke.

Cieniem na notowaniach potozyta sie
rowniez powodz pustoszaca potudniowe
regiony kraju, co moze przetozy¢ sie na
zniszczenie aktywow wybranych spotek
i odszkodowania wyptacane przez

ubezpieczycieli. Rynkowy popyt byt rowniez
determinowany przez transakcje pakietowe.
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Istotne znaczenie dla krajowego rynku
miaty zmieniajgce sig notowania

w amerykanskim wyscigu prezydenckim

i zwigzane z tym odmienne strategie
zakonczenia wojny w Ukrainie.

W szczegolnosci kandydat Republikandw
jestzwolennikiem jak najszybszego
zakonczenia konfliktu, co skutkowato
rosnaca premig za ryzyko przyktadang do
polskiej gietdy. Dodatkowo, publikowane
dane makroekonomiczne byty co najwyzej
mieszane i nawet relatywnie niezte wyniki
spotek za drugi kwartat nie byty w stanie
poprawic¢ ogolnego obrazu rynku.
Wspierajace dla notowan byty wypowiedzi
prezesa NBP. Z drugiej jednak strony
przyjety projekt budzetu panstwa na 2025
rok zaktada rekordowy poziom deficytu.

Poniewaz inwestorzy wyceniajg szybsze
obnizki stop procentowych, to byt dobry
kwartat dla obligacji skarbowych.

& OBLIGACJE SKARBOWE @

Taki scenariusz pozytywnie wptynat takze
na wyceny dtugu korporacyjnego.

PREMIA ZA RYZYKO
INVESTMENT GRADE BEZ ZMIAN
HIGH-YIELD SPADEK

W Polsce rentownosci rowniez spadaty.
We wrzesniu dane gospodarcze byty nieco
stabsze, lecz obnizki stop sa juz wycenione
w rentownosciach. Zachowanie sie
naszego rynku bedzie w najwiekszym
stopniu wynikac z ruchéw na globalnych
rynkach obligagji.

RENTOWNOSCI 10-LETNICH
OBLIGACJI SKARBOWYCH
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzglednic ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkdw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2024 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien" sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.



