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Ostatni tydzier (30.09-06.10.2024) na rynkach finansowych charakteryzowat sie podwyzszong zmiennoscia.
W efekcie ataku rakietowego Iranu na lIzrael wzrosto ryzyko geopolityczne i oczekiwanie na odwet Izraela,
ktorego celem moga by¢ zaktady produkujgce rope naftowg, a nawet obiekty nuklearne. W obliczu napie¢ na
Bliskim Wschodzie amerykanski dolar umocnit sie, waluty regionu sie ostabity, a ceny ropy naftowej wzrosty.
Gtowne parkiety w USA zakohczyty tydzieh dodatnig stopa zwrotu dzieki publikacji dobrych danych
wspierajacych nadzieje na miekkie ladowanie amerykanskiej gospodarki. Na tym tle stabiej wypadta polska
gietda. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 3,5%. Zaré6wno na bazowych rynkach dtugu, jak i w Polsce,
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty (ceny spadty). Wyceny obligacji korporacyjnych nie
odnotowaty istotnych zmian.

W ostatnim tygodniu w centrum uwagi inwestorow znalazt sie mocny raport z amerykanskiego rynku pracy.
Wrzeéniowa zmiana zatrudnienia poza rolnictwem okazata sie zdecydowanie wyzsza od oczekiwai (wzrost
0 254 tys. podczas gdy szacunki zaktadaty 150 tys.). Z kolei stopa bezrobocia niespodziewanie spadta do 4,1%.
Wyrazna poprawe zanotowat tez ustugowy indeks ISM w USA, co oznacza lepsza koniunkture w tym sektorze. Po
dobrych danych o zatrudnieniu i wartosci indeksu ISM spadty oczekiwania dotyczace skali luzowania polityki
pienieznej za oceanem. Co wiecej, Prezes Fed w swoich wypowiedziach brzmiat bardziej jastrzebio. J. Powell
powiedziat, ze ciecie stop o 50 pb we wrzesniu nie o0znacza, ze kolejne ruchy beda tej samej skali, a raczej spodziewa
sie, ze pozostate w tym roku dwa posiedzenia przyniosg obnizki o 25 pb.

W ubiegtym tygodniu w Polsce RPP pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie, jednak konferencja
prezesa NBP okazata sie bardziej gotebia niz wczesniejsze. Prezes A. Glapinski wyrazit nadzieje, ze rozpoczecie cyklu
obnizek stop w Polsce bedzie mozliwe w Il kw. 2025 r. Dobrym momentem do rozpoczecia dyskusji o obnizkach
miataby by¢ marcowa projekcja inflacji NBP. Warto takze zwréci¢ uwage na lepszy od oczekiwan wrzesniowy odczyt
indeksu PMI dla polskiego przemystu, co stanowi sygnat poprawy perspektyw dla tego sektora.

W najblizszym tygodniu kluczowe dla inwestoréw bedg wrzesniowy odczyt inflacji CPl z USA oraz zapisy minutes
z ostatniego posiedzenia Fed. Na nastroje rynkowe moze réwniez wptynac rozwéj sytuacji na Bliskim Wschodzie.
Eskalacja dziatan militarnych moze przetozyc sie na wzrost awersji do ryzyka.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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