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Komentarz ekonomiczny

Powodz (lekko) obnizyta konsumpcje we wrzesniu

Bartosz Biatas, tel. 517 881 807, bartosz.bialas@santander.pl
Marcin Luzinski, tel. 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, tel. 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

W drugiej potowie wrzesnia Polska zostata dotknieta przez powddz. Wptyw tej katastrofy
na gospodarke jest ztozony i wielokanatowy. My postanowilismy zbadac¢ pewien wycinek
tego zjawiska i sprobowa¢ oszacowa¢ wptyw powodzi na biezaca konsumpcje
gospodarstw domowych.

Analize przeprowadziliémy na podstawie wrzesniowych danych o wydatkach kartowych
klientow banku Santander. ZatozyliSmy, ze wptyw powodzi na biezace zakupy realizuje
sie przez kilka kanatéw: powddz utrudnita robienie zakupéw ze wzgledu na zniszczenie
infrastruktury, w tym sklepow czy drég dojazdu, zmienita preferencje konsumentow (np.
przekierowata ich uwage na walke ze skutkami powodzi, ze wzgledéw ostroznosciowych
mogta sktania¢ do dodatkowych zakupéw dobr pierwszej potrzeby, zniechecita turystow)
oraz wptyneta na spadek liczby konsumentow (czes¢ ewakuowata sie). Zebralismy dane
dzienne z uwzglednieniem lokalizacji sklepéow, w ktérych dokonano transakgji i
poréwnalismy wrzesien 2024 r. z wrzesniem 2023 r.

Wyniki naszej analizy sugerujg, ze jakkolwiek wptyw tej katastrofy na poszczegolne
miejscowosci, czy nawet powiaty, byt znaczacy i spowodowat spadek wydatkow nawet o
kilkadziesiat procent, to w skali catego kraju efekt ten jest nieznaczny — naszym zdaniem
krajowa konsumpcja przecietnie mogta obnizy¢ sie we wrzesniu o ok. 0,0-0,5% w
poréwnaniu do kontrfaktycznego scenariusza bez powodzi (przy czym raczej ten efekt byt
stabszy niz silniejszy). Jest to za mato, by mysle¢ o korekcie prognoz sprzedazy
detalicznej czy konsumpcji prywatne;j.

Poniewaz na koniec wrzesnia w wielu powiatach poziom wydatkéw nadal byt obnizony,
mozna zaktada¢, ze negatywny efekt przeniesie sie réwniez na pazdziernik. Natomiast w
dalszej perspektywie moga pojawic sie pozytywne efekty konsumpcyjne, wynikajace przede
wszystkich z odbudowy, zakupéw materiatéw budowlanych oraz débr trwatego uzytku. Pojawi
sie tez roztozony w czasie dodatni wptyw odbudowy strat powodziowych na inwestycje.

We wrzesniu tego roku w wyniku ulewnych deszczéw doszto do wzrostu poziomu stanu wod w
rzekach w potudniowo-zachodniej Polsce i wystgpienia powodzi. Do pierwszych podtopien na
obszarach zamieszkanych doszto w nocy z 13 na 14 wrzesnia, a w kolejnych dniach fala
powodziowa przechodzita przez kolejne miejscowosci. 16 wrzesnia na wybranych terenach
ogtoszono stan kleski zywiotowej, a w kolejnych dniach jej obszar byt rozszerzany.

Na podstawie danych o wydatkach kartowych klientéw banku Santander oszacowalismy wptyw
tego zjawiska na biezaca konsumpcje we wrzesniu. Zatozyliémy, ze wptyw powodzi na biezace
zakupy realizuje sie przez kilka kanatow: powddz utrudnita robienie zakupéw ze wzgledu na
zniszczenie infrastruktury, w tym sklepéw czy drég dojazdu, zmienita preferencje konsumentow
(np. przekierowata ich uwage na walke ze skutkami powodzi, ze wzgledéw ostroznosciowych
mogta sktania¢ do dodatkowych zakupow dobr pierwszej potrzeby, zniechecita turystéw) oraz
wptyneta na spadek liczby konsumentow (czes¢ ewakuowata sie). Zebralismy dane dzienne z
uwzglednieniem lokalizacji sklepéw, w ktérych dokonano transakgji i poréwnalismy wrzesien
2024 r. z wrzesniem 2023 .

Mocny spadek wydatkéw na poziomie pojedynczych miejscowosci ...

Spadek aktywnosci zakupowej jest wyrazny w przypadku takich miejscowosci jak Stronie Slaskie
czy Ladek-Zdréj. W najgorszych dniach byta ona nawet o 70-80% nizsza od $redniej sprzed
powodzi. W ujeciu catego miesigca mozna zaktada¢, ze wartos¢ transakcji kartami w tych
miejscach bedzie nawet 20-50% nizsza niz w scenariuszu bez powodzi. Podobng skale spadku
wartosci transakgji zaobserwowalismy m.in. w Lewinie Ktodzkim, Ludwikowicach Ktodzkich,
Niemczy, Otdrzychowicach Ktodzkich, Srebrnej Gérze, Scinawce Sredniej czy Walimiu.
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Wydatki kartowe w mniejszych
miejscowosciach dotknietych powodzia,
tygodniowa Srednia ruchoma, pierwszy
tydzien wrzesnia = 100
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Jednakze, nie we wszystkich zalanych miejscowosciach spadki byty tak mocne. Na przyktad w
Gtuchotazach, Ktodzku czy Prudniku w najgorszych momentach siegaty 20%, a caty miesigc mozna
szacowa¢ na minus 0-10%. Te miejscowosci sa wyraznie wieksze od tych wymienionych w
poprzednim akapicie — w Ktodzku i Prudniku mieszka ponad 20 tys. oséb, w Gtuchotazach niecate 15
tys. W Stroniu Slaskim — najmocniej zaludnionej miejscowosci z pierwszej grupy — mieszka niecate 6
tys.

Naszym zdaniem wyttumaczenie tak duzych roéznic miedzy poszczegdlnymi miejscowosciami jest
dwojakie. Po pierwsze, ekspozycja na turystyke — powddz nie tylko zniszczyta osrodki turystyczne czy
drogi dojazdu, ale tez odstraszyta potencjalnych wczasowiczéow. Dlatego tez wyrazne spadki
zanotowano w miejscowosciach, ktére nie ucierpiaty bezposrednio wskutek powodzi, ale ktore lezg
blisko terenéw powodziowych, np. Karpacz, Kudowa-Zdréj czy Szklarska Poreba. Nasza analiza
wskazuje, ze wydatki na hotele w tych trzech miejscowosciach spadty o ok. 20-30% w skali catego
miesigca.

Po drugie, wielko$¢ miejscowosci — ze wzgledu na wieksza powierzchnig, bardziej zaludnione osrodki
moga charakteryzowac sie wieksza zmiennoscig uksztattowania terenu, wieksza dywersyfikacja
dziatalnosci gospodarczej, a takze wieksza Srednig wysokoscig zabudowy. W zwigzku z tym ogdlnie
w wiekszych miejscowosciach spodziewalibysSmy sie mniejszej liczby skrajnych wynikow niz w
mniejszych.

... Na poziomie powiatéw mniej widoczny, ale wciaz istotny

Jesli z poziomu miejscowosci przejdziemy do catych powiatéw, skutki powodzi stajg sie mniej
widoczne. Sposrdd 32 powiatow, ktore objeto stanem kleski zywiotowej do 25 wrzesnia (18 w woj.
dolnoslaskim, 7 w woj. opolskim, 5 w woj. $laskim, 2 w woj. lubuskim), najbardziej dotkniety zostat
powiat karkonoski, ktory musi sie liczy¢ z spadkiem wydatkow we wrzesniu o ok. 20%. Spadki rzedu
10% odnotowano w powiatach: bielskim, cieszynskim, ktodzkim i nyskim. Ale juz w innych
powiatach, spadki sa mniej wyrazne, lub nawet wydatki wzrosty. Przecietny spadek wydatkow w
powiatach objetych stanem kleski zywiotowej szacujemy na ok. 4,5% w skali catego miesigca. W skali
catego kraju - przy zwazeniu powiatoéw wedtug ich populacji (w powiatach objetych stanem kleski
zywiotowe] mieszka niecato 8% ludnosci kraju) — nalezy szacowac efekt na 0,3-0,4%.

Wydatki kartowe w powiatach dotknietych powodzia, tygodniowa $rednia ruchoma,
pierwszy tydzier wrzesnia = 100
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Zrédto: Santander
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Wydatki kartowe w wigkszych
miejscowosciach dotknietych powodzia,
tygodniowa Srednia ruchoma, pierwszy
tydzien wrzesnia = 100
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Wydatki kartowe w wybranych
miejscowosciach niedotknietych bezposrednio
powodzig, tygodniowa srednia ruchoma,
pierwszy tydzien wrzesnia = 100
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Wydatki kartowe na poziomie powiatéw w okresie 15-28 wrzesnia 2024 r. wobec sumy
wydatkow z 1-14 wrzesnia 2024 r., poréwnana do analogicznej zmiany w 2023 r.

Warto$¢ ponizej 100 oznacza, ze w drugiej potowie wrzesnia 2024 r. wydatki obnizyty sie mocniej (lub wzrosty mniej) wobec
pierwszej potowy wrzesnia niz miato to miejsce w analogicznym okresie 2023 r.
Zrédto: Santander, GUGIK

Zeby upewnic sie, ze zaobserwowany przez nas spadek wydatkéw nie brat sie z innych czynnikéw, a
faktycznie byt spowodowany przez powodz, postanowiliSmy postuzy¢ sie gtebsza analiza
statystyczng. W tym celu zbudowalismy modele ekonometryczne, w ktorych Srednie wydatki w
okresie 15-28 wrzesnia poréwnalismy do Srednich wydatkéw w okresie 1-14 wrzesnia dla lat 2023 i
2024. Zatozylismy, ze skala wptywu powodzi na wydatki mogta rézni¢ sie pomiedzy powiatami w
zaleznosci od daty objecia ich stanem kleski zywiotowej. Wraz z uptywem kolejnych dni fala
powodziowa tracita na sile, byto tez wiecej czasu na przygotowania, spodziewamy sie zatem
stabszych efektéw w powiatach, w ktérych stan kleski wprowadzono po6zniej. WzieliSmy tez pod
uwage fakt, ze we wrzesniu 2024 r. wydatki w catym kraju mogty zachowywac sie inaczej niz we
wrzesniu 2023 r., ze wzgledu np. na zmiane koniunktury czy efekty pogodowe.

Woyodrebnione w ten sposéb efekty powodzi sa negatywne dla wszystkich wydzielonych przez nas
grup powiatow, ale ich skala jest istotna statystycznie wytacznie dla powiatéw, ktore zostaty objete
stanem kleski zywiotowej jako pierwsze, tzn. 16 wrzesnia (w sumie byto to 16 powiatoéw). W ich
przypadku wptyw powodzi na wydatki jest szacowany w badanym okresie na okoto -3,8%
(wzgledem wydatkow z okresu 1-14 wrzeénia).

Co wiecej, wiekszos¢ negatywnego wptywu nanie, wydatki kartowe w tych powiatach miata miejsce
w trzecim tygodniu wrzesnia, czyli w pierwszym tygodniu powodzi. Wspédtczynnik wptywu powodzi
oszacowany tylko dla tego okresu przyjmuje wartos¢ okoto -6,2% (a jego istotnos¢ statystyczna
dodatkowo rosnie). Wptyw oszacowany tylko dla czwartego tygodnia okazuje sie nieistotny dla
wszystkich badanych kategorii powiatow.

Wptyw powodzi na wydatki kartowe klientow banku Santander w okresie 15-28 wrzesnia
(wyrazone w stosunku do wydatkéw z okresu 1-14 wrzeénia), z podziatem na powiaty

& Santander

Powiaty

objete stanem kleski zywiotowej 16.09 ...

... w dolnoslaskim:

kamiennogorski

karkonoski

ktodzki

lwowecki

watbrzyski

zabkowicki

miasto Watbrzych na prawach powiatu

miasto Jelenia Géra na prawach powiatu

objete stanem kleski zywiotowej 16.09 ...

... W opolskim

gtubczycki

nyski

prudnicki

objete stanem kleski zywiotowej 16.09 ...

... W Slaskim

bielski

cieszynski

pszczynski

raciborski

miasto Bielsko-Biata na prawach powiatu

objete stanem kleski zywiotowej 17.09 ...

... w dolnoslaskim:

dzierzoniowski

lubanski

Swidnicki

objete stanem kleski zywiotowej 17.09 ...

... W opolskim:

brzeski

kedzierzynsko-kozielski

opolski

krapkowicki

objete stanem kleski zywiotowej 20-25.09 ...

... w dolnoslaskim:

bolestawiecki

jaworski

Wspoétczynnik Prawdopodobieristwo,

legnicki

ztotoryjski

otawski

wroctawski

miasto Legnica na prawach powiatu

Odchylenie . s e

, wptywu Ze powddz nie miata

Powiaty . standardowe .

powodzi, , X wptywu na wydatki

wspétczynnika
w % (p-value)

objete stanem kleski zywiotowej 16.09 -3,84 1,75 0,03
objete stanem kleski zywiotowej 17.09 -1,98 2,61 0,45
objete stanem kleski zywiotowej 20-25.09 -0,28 2,31 0,90

objete stanem kleski zywiotowej 20-25.09 ...

W skali catego kraju lekko ujemnie, ale efekt raczej pomijalny

Po wzieciu poprawki na populacje badanych powiatéw, powyzsze wyniki sugeruja, ze w skali catego
kraju wydatki w okresie 15-28 wrzesnia mogty spas¢ o okoto 0,2% w pordéwnaniu do pierwszej
potowy miesiagca - zaréwno przy uwzglednieniu wszystkich powiatdw, jak i tylko przy uwzglednieniu
tych, dla ktérych wyniki okazaty sie istotne statystycznie (r6znica wynosi okoto 4 setne pkt proc.).
Oznacza to, ze w ujeciu catego wrzesnia skala obnizenia wydatkéw z powodu wystapienia powodzi
mogta wynies¢ raptem 0,1%, a zatem nieco mniej niz wynikatoby ze zwyktego poréwnania srednich
wydatkéw w powiatach zagrozonych powodzig w 2023 i 2024 r. (0,3-0,4%). Oznacza to, ze czes¢
zarejestrowanego spadku wydatkéw mogta wynikac z czynnikéw niezwigzanych z powodzia.

... W lubuskim:

zaganski

& Santander Bank Polska S.A.



Komentarz ekonomiczny
3 pazdziernika 2024

Czy wydatki przeniosty sie do okolicznych, bezpiecznych powiatow?

Sprawdzilismy takze, czy spadkowi wydatkéw w powiatach dotknigtych powodzig nie towarzyszyt
ich jednoczesny wzrost w sasiednich powiatach, nieobjetych stanem kleski zywiotowej. Taki wzrost
wydatkéw mogtby by¢ wywotany np. zakupami na zapas, w celu pomocy poszkodowanym, a takze
wynikac z tego, ze w powiatach niedotknietych powodzig zakupy mogli robi¢ powodzianie lub osoby
ewakuowane. Uwzglednienie powyzszej mozliwosci w modelu rzeczywiscie wskazato na lekki,
pozytywny efekt w badanych powiatach, ale nie w takiej skali, by byta ona istotna statystycznie.

Powddz doprowadzita tez do wiekszych wptat na rzecz instytucji charytatywnych. Nasze dane
kartowe pokazuja, ze w drugim i trzecim tygodniu wrzesnia wptaty przy uzyciu kart byty wyraznie
wieksze (w skali kraju o 30-40%) niz w pierwszym tygodniu. Podejrzewamy jednak, ze wptaty za
pomoca kart nie sa gtdwna forma wspierania tych instytucji, wiec trudno nam ocenic¢ rzeczywista
skale zjawiska.

Podsumowanie

Nasza analiza wydatkéw kartowych na terenie Polski we wrzesniu wskazuje, ze powddz wptyneta
ujemnie na zakupy konsumenckie. Wptyw ten byt szczegolnie widoczny w mniejszych
miejscowosciach, ktére ucierpiaty w wyniku powodzi, a takze w miejscowosciach turystycznych
potozonych blisko zalanych terenéw. Spadek wydatkéw w powiatach, w ktérych ogtoszono stan
kleski zywiotowej, wyniost przecietnie kilka procent, przy czym najbardziej widoczny byt w tych
jednostkach administracyjnych, w ktérych stan ten ogtoszono najwcze$niej. Natomiast w ujeciu
catego kraju oraz catego miesigca site tego efektu szacujemy — w zaleznosci od przyjetej metody - na
0,1-0,4%, a zatem na takim poziomie ogélnosci jest to efekt pomijalny. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze
wydatki kartowe nie s3 idealnym przyblizeniem konsumpcji prywatnej czy sprzedazy detalicznej:
rozne typy wydatkdw moga réznic sie popularnoscia uzywania karty, wiec ich wagi w transakcjach
kartowych nie beda pokrywac sie z wagami w konsumpcji prywatnej. Do tego wydatki klasyfikujemy
wedtug typu sklepu, a nie typu kupionego produktu/ustugi. Dodatkowo nalezy dopusci¢ fakt, ze
powddz mogta zwiekszy¢ udziat transakcji dokonywanych gotéwka. tatwo wyobrazi¢ sobie sytuacje,
w ktérej zniszczenie sieci energetycznej mogto po prostu uniemozliwiac transakcje kartami. Takie
zjawisko oznaczatoby, ze przeszacowujemy ujemny efekt.

Zaktadamy zatem, ze rozsadnie bedzie ten ujemny wptyw szacowac ostrozniej, na 0,0-0,5%, przy
czym naszym zdaniem raczej bedzie on mniejszy niz wigkszy. Poniewaz na koniec wrzesnia w wielu
powiatach poziom wydatkéw nadal byt obnizony, mozna zaktada¢, ze negatywny efekt przeniesie sie
rowniez na pazdziernik. Natomiast w dalszej perspektywie moga pojawic sie pozytywne efekty
konsumpcyjne, wynikajace przede wszystkich z odbudowy, zakupéw materiatéw budowlanych oraz
dobr trwatego uzytku. Pojawi sie tez dodatni, roztozony w czasie, wptyw odbudowy strat
powodziowych na inwestycje.

Wydatki kartowe w powiatach dotknietych powodzig, tygodniowa srednia ruchoma, pierwszy
tydzier wrzesnia = 100
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Whptaty przy uzyciu kart na rzecz organizacji
charytatywnych i spotecznych, tygodniowa
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc¢ zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqgzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



