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W tygodniu po obnizce stop przez Fed amerykanski rynek akgji stabilizowat sie, a indeks S&P 500, pomimo niskiej
zmiennosci, osiagnat nowy, rekordowy poziom. Pozostate z gtéwnych parkietow, w tym polska gietda, solidnie
rosty napedzane m.in. zapowiedzig stymulacji chinskiej gospodarki. Rynki dtugu skarbowego wykazaty sie niska
zmiennoscia, a obligacje korporacyjne zyskiwaty na wartosci. Wiecej dziato sie na rynku walutowym, gdzie dolar
kolejny tydzien z rzedu ostabiat sie¢ w stosunku do innych walut oraz na rynku towarowym za sprawa
dynamicznych wzrostéw miedzi napedzanych oczekiwanym ozywieniem w Panstwie Srodka.

Sitg napedowg rynkow byt ogtoszony w Chinach pakiet stymulujgcy. W ramach préby pobudzenia gospodarki Chiny
ogtosity luzowanie monetarne i rozwazajg wprowadzenie do systemu bankowego dodatkowego finansowania
w kwocie nawet do 1 tryliona juanéw (ponad 140 miliardéw USD). Dziatania majg za zadanie odbudowe optymizmu
konsumentéw, wsparcie lokalnego rynku nieruchomosci mierzacego sie z kryzysem i zblizenie do oczekiwanej
dynamiki wzrostu gospodarki ,w okolicy 5%". Rynki, zwtaszcza azjatyckie, zareagowaty entuzjastycznie oczekujac
nie tylko odbudowania chinskiego popytu, ale rowniez impulsu dla globalnej konsumpcji. Nie gorzej poradzity sobie
parkiety europejskie, a WIG20 na sesji po ogtoszeniu tych informacji wzrdst o ponad 2%. Umocnity sie takze wybrane
metale, w szczeg6lnosci miedz, ktérej Chiny sg najwiekszym konsumentem.

PoznaliSmy takze dane o aktywnosci ekonomicznej w USA i strefie euro. Dane dla gospodarek europejskich wypadty
blado, a ustugowy PMI za wrzesieh wyniost 50,5 pkt. znajdujgc sie bardzo blisko granicznego poziomu 50 pkt.
oddzielajgcego wzrost aktywnosci od jej spadku. Po drugiej stronie oceanu odczyty wskaznika PMI réwniez byty
nizsze od prognoz, cho¢ mimo wszystko aktywnos¢ w czesci ustugowej byta na solidnym poziomie. Najnowsze dane
moga rodzi¢ obawy o perspektywy gospodarcze, zwtaszcza w kontekscie utrzymujacego sie marazmu w sektorach
produkcyjnych. Niemniej jednak, wcigz dominujacym scenariuszem dla rynkow jest ,miekkie ladowanie”.

W zblizajagcym sie tygodniu warto zwrdci¢c uwage na naptywajgce dane makroekonomiczne. W Polsce
opublikowana zostanie wstepna inflacja za wrzesien i wskaznik PMI dla przemystu, a dla strefy euro pojawi sie
nowy odczyt dynamiki cen. Obedzie sie takze posiedzenie RPP - rynek zaktada utrzymanie stép procentowych na
niezmienionym poziomie.
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informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

D Tel. 22 43152 25 cO) Infolinia 801 123 801 Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl

1



Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

30.09.2024 r. Fundusze Inwestycyjne

Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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