Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 25 wrze$nia 2024

Codziennik

Ztoty najmocniejszy od kilku miesiecy

Dzi$ decyzja Narodowego Banku Czech
Stopa bezrobocia rejestrowanego po sierpniu wciaz 5%, spadek nowych zamowien 0 2,1% r/r
Rzad chce przeznaczy¢ 23 mld zt na dziatania zwigzane ze skutkami powodzi

Ztoty umacnia sie w kierunku 4,25 za euro, niewielkie zmiany na rynku stopy procentowej L 3
Nowe zaméwienia w przemysle, % r/r

Dzisiaj Narodowy Bank Czech zadecyduje o poziomie stép procentowych i najpewniej obnizy 100 -
je 0 25 pb., w efekcie sprowadzajac gtéwna stope procentowa do 4,25%. Poza tym, w USA
zostang opublikowane dane o sprzedazy nowych doméw w sierpniu.

Nowe zamoéwienia w
90 4 przemysle

80 - Nowe zaméwienia w
Stopa bezrobocia rejestrowanego utrzymata sie w sierpniu na poziomie 5,0%, bez zmian 70 | przemysle na eksport
wzgledem lipca, zgodnie z oczekiwaniami. Spodziewamy sie, ze stopa bezrobocia utrzyma sie 60
na obecnym poziomie do listopada, po czym prawdopodobnie lekko wzro$nie w zwigzku
efektami sezonowymi.

50 -
40
Dynamika nowych zaméwien w przemysle spadta w sierpniu do -2,1% r/r, a tym samym 30
powrdcita do negatywnych wartosci po lipcowym wzroscie do 0,0% r/r. Z drugiej strony,
dynamika zamdwien na eksport utrzymata sie lekko powyzej zera juz trzeci miesigc z rzedu,
na poziomie 0,6% r/r. Podobnie jak dane o produkcji, dane o zamowieniach pokazuja, ze
sektor przemystowy dalej mierzy sie z ostabieniem. Niemniej, od ostatniego kwartatu ub.r.
dynamika nowych zaméwien wykazuje lekki trend wzrostowy i nadal sie w nim utrzymuije, co
daje powody do ostroznego optymizmu.
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Rzad opublikowat projekt specustawy powodziowej. Zgodnie z oceng skutkéw regulacji,
-40

rzad zamierza wyda¢ w ramach specustawy 9,6 mld zt, w tym 2,6 mld zt w 2024 r. i 1,7 mld zt o
w 2025 r. Jednoczesnie, rzad zaktada emisje SPW w wysokosci 4 mld zt z przeznaczeniem na é
przeciwdziatanie skutkom powodzi, z czego 3 mld zt ma trafi¢ do Rzadowego Funduszu
Rozwoju Drog, a 1 mld zt do Funduszu Kolejowego. W efekcie, ogélny wptyw specustawy na
saldo sektora finanséw publicznych ma wynies¢ +0,4 mld zt w 2024 r.i-1,7 mld zt w 2025 r.
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Zrodto: GUS, Santander

Podczas wczorajszego posiedzenia rzadu premier Donald Tusk poinformowat, Zze rzad
zaktada, ze tacznie ze Srodkami europejskimi bedzie w stanie zmobilizowac do 23 mld zt na
dziatania zwigzane ze skutkami powodzi. Premier zasugerowat tez, ze rzad planuje
dodatkowa pomoc dla oséb, ktére beda musiaty zaptaci¢ wiecej za energie elektryczng w
zwigzku z osuszaniem mieszkan po powodzi, cho¢ nie podat jeszcze szczegétéw. Premier
zapowiedziat takze, ze w sobote odbedzie sie formalne posiedzenie rzadu w sprawie zmian
w budzecie na przyszty rok.

Agencja S&P podwyzszyta prognoze wzrostu PKB Polski w 2024 r. 0 0,1 pp do 3,0%, a w
2025r.00,1 pp do 3,4%. Z kolei prognozy inflacji zostaty przez agencje obnizone - do 4,1% w
2024 (-0,6 pp) oraz do 4,3% w 2025 r. (+0,1 pp).

Ztoty umacnia sie w kierunku 4,25. Nastroje na rynkach akcji podczas wczorajszej sesji byty
dosy¢ pozytywne z wzrostami na sesji europejskiej i amerykanskiej. Dolar tracit do euro w
kierunku 1,118 z 1,111 przy stabych danych o nastrojach konsumentéw, ktére zwiekszyty
oczekiwania na obnizki stop w USA. Ztoty umacniat sie w strone 4,25 o ok. 0,4%, a pozostate
waluty regionu réwniez lekko zyskiwaty. Polska waluta jest najmocniejsza do euro od potowy
lipca, a do dolara od wrzesnia 2021 r.

Niewielkie zmiany na rynku stopy procentowej. Na rynku stopy procentowej notowano
niewielkie zmiany zarédwno na rynku FRA, IRS jak i rentownosci obligacji. Na rynkach
bazowych rentownosci spadaty, szczegélnie na krzywej niemieckiej do ok. 5 pb, a na
amerykanskiej do ok. 2-3 pb wobec stabych odczytéw makroekonomicznych zaréwno w
strefie euro jak (Ifo) i USA (Conference Board). Dzi$ gtownym wydarzeniem dnia bedzie aukcja Departament Analiz Ekonomicznych:
dtugu, a wptyw na krajowa krzywa moze mie¢ potencjalnie decyzja czeskiego banku
centralnego.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2598 CZKPLN 0.1696
USDPLN 3.8070 HUFPLN* 1.0678
EURUSD 1.1188 RUBPLN 0.0410
CHFPLN 4.5217 NOKPLN 0.3649
GBPPLN 5.1009 DKKPLN 0.5711
USDCNY 7.0185 SEKPLN 0.3766
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 24/09/2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4.2570  4.2717  4.2704 4.2575 4.2668
USDPLN  3.8154  3.8469  3.8418 3.8170 3.83
EURUSD  1.1103 1.1163  1.1117 1.1150 -
Rynek stopy procentowej 24/09/2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
. %
(termin) (pb)
0K0426 (2L) 4.82 12
WS0429 (5L) 5.00 -6
DS1033 (10L) 5.41 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
o Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
(pb) (pb) (pb)
1L 5.52 0 4.02 -5 2.69 1
2L 4.89 0 3.60 -3 2.34 -5
3L 4.54 -1 3.48 -3 2.25 -4
4L 4.42 0 3.45 -3 2.24 -3
5L 4.40 1 3.44 -4 2.25 -2
8L 4.46 2 3.49 -4 2.34 -1
0L 4.53 2 3.55 -2 2.40 0
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 5.16 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.57 3
N 5.77 1
SW 5.83 0
™ 5.85 1
3M 5.85 0
6M 5.85 0
1Y 5.79 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.82 0
3x6 5.73 -1
6x9 5.33 -1
9x12 4.70 -1
3x9 5.69 -1
6x12 5.28 4
Stawki CDS i r6znica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 71 2 327 5
Francja 17 2 77 -1
Wegry 128 4 419 1
Hiszpania 37 0 79 0
Wtochy 27 1 134 0
Portugalia 23 0 57 2
Irlandia 14 0 37 2
Niemcy 6 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PONIEDZIALEK (23 wrzesnia)
09:30 DE PMI przemyst IX pkt 42,2 = 40,3 42,4
09:30 DE PMI ustugi IX pkt 51,0 = 50,6 51,2
10:00 EZ PMI przemyst IX pkt 45,7 = 44,8 45,8
10:00 EZ PMI ustugi IX pkt 52,3 = 50,5 52,9
10:00 PL Produkcja budowlana Vil % r/r -7,1 -5,9 -9,6 -1,4
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna VIII % rfr 3,3 2,9 2,6 4,4
14:00 PL Podaz pienigdza M3 VIl % r/r 8,0 7,9 7,8 8,3
WTOREK (24 wrze$nia)
10:00 DE Ifo IX pkt 86,0 - 85,4 86,6
10:00 PL Stopa bezrobocia VIIl % 5,0 5,0 5,0 5,0
14:00 HU Decyzja banku centralnego IX % 6,50 6,50 6,50 6,75
16:00 us Conference Board Konsumenci IX pkt 104,0 - 98,7 105,6
SRODA (25 wrzesnia)
14:30 Ccz Decyzja banku centralnego IX % 4,25 4,25 - 4,50
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw VI % m/m -6,3 - - 10,6
CZWARTEK (26 wrzesnia)
14:30 us Zamowienia dobr trwatych VI % m/m -2,7 - - 9,8
14:30 us PKB Il kw. % k/k 2,9 - - 1,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 225 - - 219
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw VI % m/m 3,0 - - -5,5
PIATEK (27 wrze$nia)

11:00 EZ ESI IX pkt 96,5 - - 96,6
14:30 us Wydatki osobiste VI % m/m 0,3 - - 0,5
14:30 us Dochody osobiste Vil % m/m 0,4 - - 0,3
14:30 us Indeks cen PCE SA Vil % m/m 0,1 - - 0,2
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 69,4 - - 67,9

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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