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W minionym tygodniu (16-22.09.2024) rynki zyty wtasciwie tylko jednym. Po raz pierwszy od marca 2020 roku
Rezerwa Federalna obnizyta stopy procentowe. Rozpoczecie cyklu obnizek od ciecia o 50 pb i zapowiadane
kolejne dwa o 25 pb jeszcze w tym roku dato przekonanie, ze ten cykl gospodarczy moze jeszcze troche potrwad,
a Fed nie bedzie sp6zniony.

Indeks S&P500 osiagnat nowy szczyt, wyznaczajac 39. rekord wszechczaséw w tym roku, a spready kredytowe
zaciesSnity sie wspierajac wyceny obligacji korporacyjnych. Mniej optymistycznie taki scenariusz odebraty papiery
skarbowe. Potencjalny brak recesji oznacza mniej obnizek, tak wiec rentownosci 10-letnich amerykanskich obligacji
rosty (ceny spadaty) z 3,64% do 3,74%. Na tle rynkdéw bazowych polski parkiet wypadt blado. Przypieczetowaniem
tego byto pigtkowa sesja, na ktorej indeks WIG tracit 1,7%.

Paliwa do scenariusza miekkiego ladowania w USA dolaty cotygodniowe dane dotyczace nowych bezrobotnych. Ich
liczba spadta do 219 tys. (wobec oczekiwanych 230 tys.) w tygodniu kohczacym sie 14 wrzesnia. Ta publikacja jest
uzupetnieniem innych mocnych danych z poczatku tygodnia, w tym sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowe;j
za sierpien.

Podczas gdy wiele bankéw centralnych zaczeto ponownie tagodzic polityke, jednym z wyjatkéw jest oczywiscie
Bank Japonii. W swojej ostatniej decyzji BoJ pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie (zgodnie
z oczekiwaniami). W os$wiadczeniu przedstawiciele Banku ostrzegali przed niepewnoscig zaréwno w realnej
gospodarce, jak i na rynkach finansowych w ten sposéb ttumaczac zachowawczos¢ swoich decyzji.

W Polsce, ze wzgledu na sytuacje powodziowq, ogtoszono 30-dniowy stan kleski zywiotowej na obszarach
potudniowo-zachodniej Polski. Rzad ma przeznaczy¢ 1 mld PLN na pomoc ludziom dotknietym kataklizmem,
a kwota moze byc zwiekszona zgodnie ze zgtaszanym zapotrzebowaniem.

W najblizszym tygodniu najwazniejszym wydarzeniem beda odczyty wskaznikow aktywnosci w USA i strefie
euro. Dane pomoga oceni¢ czy amerykanska gospodarka faktycznie zmierza w strone , miekkiego lagdowania”,
a Europa nie pograza sie w coraz wiekszym marazmie.

T ey e Wartose Zmiana tygodniowa 10-letnie obligacje ReNtoWnoLt Zmiana tygodniowa
(%) skarbowe (pb)
WIG 81760 -0,7% Polska 5,36% 11
WIG20 2280 -2,4% Niemcy 2,21% 6
mWIG40 6 087 -0,9% USA 3,74% 9
sSWIG80 23944 0,5%
DAX Index 18 720 0.1% Obligacje korporacyjne .. Zmiana tygodniowa
S&P 500 5703 1.4% emitowane w euro Wartosc (%)
Indeks obligacji typu
7 ()
"high yield" 365, 0.5%
!'r.1deks obligacji ty[")u 302,8 0.1%
investment grade
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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