Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (9-15.09) przyniést dodatnie stopy zwrotu dla wiekszosci klas
aktywow po obu stronach Atlantyku. Gtéwnym motorem napedowym byty
malejgce obawy o hamowanie amerykanskiej gospodarki.
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WSsrod inwestorow panuje niepewnosc co do skali I

nadchodzacych obnizek stop procentowych w USA. E

Wypowiedzi cztonkow Fed nie dajg wskazowki czy INFLACJA CPI 25% r/r | VIIl.2024

bedzie to 25 czy 50 punktdw bazowych. 1
INFLACJA BAZOWA 3,2% t/r VIIl.2024

OBNIZKA STOP
20BPS 23BPS W minionym tygodniu poznalismy dane o inflacji CPl w USA za sierpien, ktora

ﬁ obnizyta sie do 2,5% r/r. Lekko rozczarowat natomiast odczyt inflacji bazowe;.

W Europie oczy inwestorow skierowane byty na posiedzenie ECB gdzie, zgodnie z oczekiwaniami, ‘

zdecydowano o obnizce stop procentowych. Decyzji towarzyszyta publikacja najnowszej projekgji inflacji STOPY PROCENTOWE

i PKB. Miara inflacji HICP zostata niezmieniona wzgledem poprzedniej projekgji, natomiast inflacja —
bazowa zostata nieco podwyzszona na lata 2025 i 2026, gtownie za sprawa wyzszej inflacji w ustugach. m
466,02 UASQRCEXUE  \\ Polsce uwage zwrocito ogtoszenie poziomu ptacy minimalnej na 2025 r.

W nadchodzacym tygodniu gtéwnym wydarzeniem bedzie posiedzenie Fed i, jak wszystkie

znaki wskazuja, pierwsza obnizka stop procentowych w tym cyklu. W Polsce i wiekszosci
. . . . . . . . . STOPY PROCENTOWE
krajow regionu Europy Srodkowej uwaga jest skupiona na trwajacych powodziach i szkodach

gospodarczych jakie juz wystapity i jakie moga sie jeszcze zmaterializowac.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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