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RSZDZIAI: 3. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH, USEUGACH
|RYZYKU

Wprowadzono opis jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych otwartych (FIO)
oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO), zagranicznych funduszy inwestycyjnych, a takze
okreslono ich rodzaje i czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w tego typu instrumenty finansowe

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

S3 to jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, jednostki uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa w funduszu zagranicznym, bedace instrumentem finansowym niedopuszczonym do obrotu
zorganizowanego.

Klient nabywajac jednostki uczestnictwa staje sie uczestnikiem funduszu inwestycyjnego. Zlecenie nabycia jednostek uczestnictwa
powinno zostac¢ optacone przez Klienta zgodnie z regulacjami funduszu. Prawa majatkowe uczestnika funduszu inwestycyjnego sa
reprezentowane przez jednostki uczestnictwa, ktore sg instrumentem finansowym. Wartos¢ jednostki uczestnictwa okresla sie na
podstawie wyceny aktywow netto subfunduszu i podzieleniu ich przez liczbe przydzielonych i zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
w danym dniu wyceny. Jednostka uczestnictwa nie moze byc¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osoby trzeciej. Jednostki uczestnictwa sa
odkupywane przez fundusz inwestycyjny na zadanie uczestnika, w tym celu uczestnik powinien ztozy¢ odpowiednie zlecenie zbycia
jednostek. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu, moze by¢ takze przedmiotem zapisu na wypadek Smierci.

Prawa majatkowe uczestnika zagranicznego funduszu inwestycyjnego sa reprezentowane przez tytuty uczestnictwa, ktore sa
instrumentem finansowym. Klient nabywajac tytuty uczestnictwa staje sie uczestnikiem funduszu. Zlecenie nabycia tytutow uczestnictwa
powinno zostac optacone przez Klienta zgodnie z regulacjami funduszu.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE OTWARTE (FIO) ORAZ SPECJALISTYCZNE FUNDUSZE INWESTYCYJNE OTWARTE
(SFIO)

Fundusze inwestycyjne tacza srodki wielu inwestorow i lokuja je zgodnie z przyjeta strategia inwestycyjna w papiery wartosciowe, takie
jak akcje, obligacje, bony skarbowe oraz inne instrumenty finansowe (np. opcje). Uczestnikami funduszu moga by¢ podmioty wskazane
w statucie danego funduszu, najczesciej uczestnikami danego funduszu moga byc¢ zarowno osoby fizyczne, osoby prawne jak i podmioty
nieposiadajace osobowosci prawnej. W zaleznosci od obranej przez fundusz polityki inwestycyjnej przyktadowo mozna wyroznic
fundusze, w ktorych proporcje lokat w akcje i obligacje sa zrownowazone, inne inwestuja wytacznie w papiery dtuzne, jeszcze inne —
w akcje gietdowych spotek lub fundusze lokujace swoje srodki w aktywa z danego obszaru geograficznego $wiata.

ZAGRANICZNE FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Zagraniczny fundusz inwestycyjny jest tworzony i zarzadzany przez zagraniczng spotke inwestycyjna. Fundusz zagraniczny podlega
wpisowi do rejestru, ktory jest prowadzony przez KNF.

Czynniki ryzyka
Inwestowanie w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa wigze sie z ryzykiem polegajacym na mozliwosci utraty, nawet znacznej

czesci zainwestowanego kapitatu. Opisy ryzyk charakterystycznych dla subfunduszu lub funduszu zawieraja regulacje danego funduszu,

takie jak prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow.

Gtowne ryzyka wigzace sie z inwestycja w fundusze:

e ryzyko rynkowe — wynikajace ze zmiennosci cen papierow wartosciowych oraz z ogolnych tendencji rynkowych panujacych w kraju
i na Swiecie;

e ryzyko selekcji instrumentow finansowych — zarzadzajacy funduszem moze podjac btedne decyzje co do selekcji papierow
wartosciowych do portfela inwestycyjnego funduszu, co moze skutkowac czesciowa lub znaczaca utrata wptaconych srodkow przez
Klienta;

e ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktorego zostat wyemitowany instrument finansowy —
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji,

e ryzyko zmiany stop procentowych — polega na zmianie cen dtuznych papierdow wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych instrumentow maleje,
w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami
mogacymi powodowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen posiadanych przez fundusz instrumentow dtuznych sg
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w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy 0szczednosci

w gospodarce, negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach;

ryzyko niemoznosci biezacego okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu - ryzyko
wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego funduszuy;

ryzyko walutowe - zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika aktywow funduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej
denominowany jest dany sktadnik aktywow funduszu wzgledem polskich ztotych;

ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkow — zwiazane ze zbyt wysoka koncentracjg aktywow funduszu na okreslonym
rynku lub w segmencie danego rynku; moze spowodowac strate w przypadku niekorzystnych zmian cen instrumentéw finansowych,
w ktore zainwestowat fundusz;

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne — niektoére fundusze w celu zabezpieczenia pozycji w sktadzie portfela wykorzystuja
instrumenty pochodne; niewtasciwy dobdr instrumentu pochodnego moze skutkowac btednym zabezpieczeniem pozycji; ryzyko
moze by¢ potegowane przez efekt dzwigni finansowe]j wynikajacy z faktu, ze wartos¢ poczatkowej inwestycji w instrument pochodny,
jest niska w poréwnaniu z wartosciag instrumentu bazowego; dlatego tez relatywnie mate wahania kurséw instrumentu bazowego
maja proporcjonalnie wiekszy wptyw na wartos¢ pozycji w instrumentach pochodnych;

ryzyko prawne — zwigzane ze zmianami w przepisach prawa (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego,

w systemie obrotu papierami warto$ciowymi), co moze wptywac na emitentow papieréw wartos$ciowych oraz atrakcyjnosc
instrumentow finansowych oraz wahania ich cen;

ryzyko podatkowe — ryzyko zmiany: przepiséw prawa podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody
opodatkowania dochodu w funduszu, zmiany uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwaojnego opodatkowania; zmiany
tego rodzaju skutkowac¢ moga wyzszymi obcigzeniami podatkowymi uczestnikow moze rowniez wystapic ryzyko zwigzane

z interpretacja przepisow prawa podatkowego oraz postanowien uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania
oraz ryzyko zwiazane z prawidtowym okresleniem statusu podatkowego Klienta (rezydent, nierezydent), w tym zwigzane

z prawidtowa oceng poprawnosci i waznosci dokumentow przedktadanych przez Klientow (np. certyfikat rezydencji);

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nieterminowego rozliczenia transakgji zawartych przez fundusz, co moze powodowac
poniesienie przez fundusz dodatkowych kosztow lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentow finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi.

Wycofano opis Zlecen Zaawansowanych i wprowadzono opis poszczegolnych typdw Zlecen Specjalnych i ryzyk
z nimi zwigzanych

ZLECENIA SPECJALNE

Zlecenia specjalne sa szczegdlnym typem zlecen sktadanych na rynku GPW w Warszawie.

Zlecenia specjalne pozwalajg Klientowi planowac i wykonywac strategie inwestycyjne w oparciu o kombinacje dostepnych typow zlecen
podrzednych bez koniecznosci ustawicznego $ledzenia zmieniajgcych sie kursow rynkowych.

Typy zlecen specjalnych oraz dostep dla Klienta do okreslonych typow zlecen specjalnych regulowany jest w Zarzadzeniu w sprawie
okreslenia warunkow Swiadczenia ustug w zakresie zlecen specjalnych przez Santander Biuro Maklerskie.

Pierwsze z nich to zlecenie DISO - Defensive Investment Strategy Options

Zlecenie DISO jest zleceniem ztozonym, ktore moze sktadac sie z kilku typow zlecen podrzednych. Do typow zlecen podrzednych naleza
Take Profit, Stop Loss oraz Trailing Stop, w zaleznosci od decyzji Klienta.

Zlecenie TP —Take Profit — celem tego zlecenia jest automatyczna realizacja zyskow, w przypadku, gdy cena danego instrumentu osiggnie
okreslony poziom. Dla zlecen kupna poziom TP musi by¢ nizszy, a dla zlecen sprzedazy wyzszy od kursu rynkowego w momencie
sktadania zlecenia z warunkiem TP.

Zlecenie SL - Stop Loss lub Stop Limit - jest zleceniem typu stop i pozwala ograniczyc straty w przypadku nietrafionej transakgji. Zlecenie
STOP Limit to zlecenie z limitem aktywacji, ktore zawiera réwniez limit ceny, po ktorej zlecenie ma podlegac realizacji. W przypadku
aktywowania zlecenia STOP Limit zlecenie to dodawane jest do arkusza zlecen jako zlecenie z limitem (zlecenie LIMIT). Zlecenie STOP
Loss to zlecenie z limitem aktywacji, ktore zawiera polecenie realizacji bez okreslonego limitu ceny realizadji (inwestor w formatce do
zlecen wybiera opcje PKC). W przypadku aktywowania zlecenia STOP Loss zlecenie to dodawane jest do arkusza zlecen jako zlecenie

PKC (po kazdej cenie).

Zlecenie TS — Trailing Stop - to dynamiczne zlecenie typu stop, ktére pozwala maksymalizowac zyski z inwestycji lub ograniczac straty.
TS dopasowuije sie do zmian cen na rynku zgodnie z zaprogramowanymi przez inwestora parametrami. Przyktadowo zlecenie kupna
na kontrakt znajdujace sie w arkuszu bedzie przesuwac sie w dot (Limit aktywadji bedzie sie zmniejszac) w $lad za spadajgcym kursem,
tak aby zmaksymalizowac zysk inwestora na posiadanej pozycji krotkiej. Jesli zas kurs nieoczekiwanie zacznie rosnac zysk zostanie
zrealizowany na maksymalnym mozliwym poziomie. Podobnie zlecenie dziata w przypadku minimalizacji strat. Analogicznie TS dziata
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dla zlecenia sprzedazy.

Zlecenie DISO moze sktadac sie z jednego typu zlecenia podrzednego lub kombinacji wszystkich dostepnych zlecen podrzednych.
Pomiedzy zleceniami podrzednymi Klient moze zaplanowac szereg zaleznosci, ktore zostana wykonane w zaleznosci od warunkow
rynkowych. Dla instrumentow z rynku kasowego zlecenie specjalne DISO jest zawsze zleceniem sprzedazy.

e Drugie z nich to zlecenie OCA - One Cancels All

To rodzaj zlecenia specjalnego, obejmujacego szereg zlecen podrzednych, z ktorych najwyzej jedno moze zostac zrealizowane na
gietdzie. Wszystkie zlecenia podrzedne sg zleceniami warunkowymi tj. kazde z nich posiada indywidualny warunek wyzwalajgcy. Kazdy
z warunkow zlecen sktadowych zlecenia OCA podlega indywidualnemu badaniu. W przypadku spetnienia warunkow dla wiecej niz
jednego zlecenia podrzednego, w tym samym czasie, wyzwalane bedzie zlecenie zarejestrowane najwczesniej.

Notowania instrumentow finansowych dystrybuowane przez GPW w Warszawie i monitorowane w sposob online przez Santander Biuro
Maklerskie sg podstawa do wykonywania automatycznych zmian zlecen specjalnych.

Elementem odrodzniajagcym zlecenia specjalne od zwyktych jest brak mozliwosci zmodyfikowania zlecenia juz ztozonego (Klient moze
anulowac zlecenie i ztozy¢ nowe z nowymi parametrami).

Szczegodtowe informacje dotyczace zlecen specjalnych mozna znalez¢ na stronach www.inwestor.santander.pl.
Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestowania przy pomocy zlecen specjalnych sa tozsame z ryzykami towarzyszacymi
inwestowaniu w instrumenty finansowe na jakie zlecenia zostaty wystawione.

| Wykreslono opis ustugi Krétkiej Sprzedazy w zwigzku z wycofaniem tej ustugi z oferty Santander Biuro Maklerskie

Woprowadzono opis ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych oraz okreslono gtéwne czynniki ryzyka zwigzane
z korzystaniem z tej ustugi

UStUGA SPORZADZANIA ANALIZ INWESTYCYJNYCH ORAZ INNYCH REKOMENDACJI O CHARAKTERZE
OGOLNYM DOTYCZACYCH TRANSAKCJI W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Santander Biuro Maklerskie przygotowuje i przekazuje klientowi analizy inwestycyjne dotyczace instrumentéw finansowych.

Analizy inwestycyjne, ktore Santander Biuro Maklerskie publikuje w ramach serwisu internetowego, w formie fundamentalnych analiz
inwestycyjnych (rekomendacji) oraz analiz technicznych, nie sg ogélnymi poradami inwestycyjnymi, ani rekomendacjami inwestycyjnymi
z zakresu ustug doradztwa inwestycyjnego. Analizy inwestycyjne odzwierciedlajg najlepsza wiedze oraz osobiste poglady analityka, ktory
jest autorem danego materiatu, wedtug stanu na dzien ich sporzadzenia.

Analizy inwestycyjne, ktore przekazuje Santander Biuro Maklerskie, nie uwzgledniajg profilu inwestycyjnego klienta, jego wiedzy
i doswiadczenia, sytuacji finansowej i celow inwestycyjnych oraz nie opierajq sie na ocenie adekwatnosci ustugi. W zwiazku z tym,
przekazywane analizy inwestycyjne nie gwarantuja, ze przedstawiane strategie inwestycyjne oraz prognozy dotyczace ceny instrumentow
finansowych, beda wtasciwe dla konkretnego klienta. Klient powinien podejmowac decyzje inwestycyjne dotyczace instrumentow

finansowych na podstawie wtasnej, niezaleznej oceny uwzgledniajgcej przedstawione czynniki ryzyka.

Do gtownych ryzyk zwigzanych z korzystaniem z ustugi sporzadzania analiz inwestycyjnych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych zalicza sie:

e Ryzyko niewtasciwie oszacowanej ceny docelowej dla rekomendowanego instrumentu finansowego, ktére moze prowadzic¢ do
osiagniecia nizszych zyskow z inwestycji niz oczekiwane lub nawet do straty zainwestowanego kapitatu.

Cena docelowa sugerowana w fundamentalnej analizie inwestycyjnej jest szacowana na podstawie przyjetych metod wyceny, ktore
sa niedoskonate. Analitycy opierajg sie na informacjach i szacunkach emitentow okreslonych instrumentow finansowych, ktére dotycza
najczescie] krotkiego horyzontu czasowego lub podlegajg zmianom w toku dziatalno$ci emitenta (zmienne na kolejne lata analitycy
musza prognozowac samodzielnie). Szacunki analitykdéw sg obarczone niepewnoscig, co moze powodowac, ze oszacowana cena
docelowa nie pokryje sie z ceng rzeczywista.

Analiza techniczna nie wskazuje ceny docelowej tylko szacunki dotyczgce prawdopodobnych scenariuszy kierunku ksztattowania sie
ceny instrumentu finansowego. Analitycy opieraja swoje szacunki na okreslonych teoretycznych metodach analitycznych i moga nie
znalez¢ odzwierciedlenia w poziomie ceny rzeczywistej danego instrumentu finansowego.

e Ryzyko okreslenia nietrafionej strategii inwestycyjnej, ktére moze prowadzi¢ do osiagniecia nizszych zyskow z inwestycji niz
oczekiwane lub nawet do straty pierwotnie zainwestowanego kapitatu.

Strategiainwestycyjna okreslonaw fundamentalnejanalizie inwestycyjnej opiera sie na okreslonym systemie wyceny, uwzgledniajgcym
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oszacowana cene docelowa. Przyjecie przez analityka niewtasciwych zatozen, niewtasciwie oszacowana cena docelowa, przyjety
niewtasciwy horyzont czasowy inwestycji, moga skutkowac okresleniem strategii inwestycyjnej nieadekwatnej do rzeczywistych
trendow okreslonego instrumentu finansowego.

Analiza techniczna nie wskazuje strategii inwestycyjnej, a jedynie szacunki dotyczgce ksztattowania sie ceny instrumentu finansowego.

e Ryzyko dezaktualizacji prezentowanej analizy, ktére moze prowadzi¢ do osiggniecia nizszych zyskow z inwestycji niz oczekiwane lub
nawet do straty pierwotnie zainwestowanego kapitatu.

Przekazywane fundamentalne analizy inwestycyjne oraz analizy techniczne sg ograniczone w czasie, Co 0znacza, ze tezy w nich zawarte
moga nie by¢ aktualne na dany moment, w szczegolnosci ze wzgledu na zmieniajace sie okolicznosci rynkowe, trendy branzowe,
specyficzne wydarzenia w spotce, bedacej emitentem okreslonego instrumentu finansowego.

e Ryzyko rozbieznosci przekazywanych analiz inwestycyjnych, zwigzane z faktem, iz Santander Biuro Maklerskie udostepnia
fundamentalne analizy inwestycyjne oraz analizy techniczne.

Istnieje prawdopodobienstwo, ze w okreslonym czasie Santander Biuro Maklerskie udostepni fundamentalng analize inwestycyjna oraz
analize techniczng odnoszace sie do tego samego instrumentu finansowego, ale przedstawiajace rozbiezne wnioski lub sugestie. Taka
sytuacja jest mozliwa ze wzgledu na przyjmowane zupetnie inne metodologie, zatozenia oraz horyzont czasowy w poszczegolnych
rodzajach analizy, co nie oznacza, ze tezy inwestycyjne zawarte w poszczegolnych publikacjach sg btedne.

ROZDZIAL 5. SPRAWOZDAWCZOSC

‘ Zmieniono termin przekazania Klientowi raportu rocznego z inwestycji na rachunku Klienta z drugiego na czwarty
kwartat nastepnego roku

Santander Biuro Maklerskie, w celu zwiekszenia przejrzystosci i oceny powigzanych kosztow inwestycji Klienta oraz wynikow inwestycji
Klienta w poréwnaniu z wtasciwymi kosztami i optatami, sporzadza spersonalizowany raport z inwestycji na rachunku Klienta wedtug
stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego i przekazuje go Klientowi w sposob przewidziany dla korespondencji nie pozniej niz do
konca czwartego kwartatu nastepujgcego po roku, ktérego dotyczy obowiazek sprawozdawczy.

ROZDZIAt 7. ZABEZPIECZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB FUNDUSZY
KLIENTA

‘ Doprecyzowano, kiedy Santander Biuro Maklerskie moze dokonywa¢ zabezpieczen na instrumentach
finansowych i srodkach pienieznych Klientéw

Santander Biuro Maklerskie moze dokonywac zabezpieczen na instrumentach finansowych i srodkach pienieznych Klientow w zwiazku
z innymi umowami zawieranymi przez Klienta, np. umowy o zabezpieczenie kredytu na aktywach maklerskich, dochodzeniem lub
zabezpieczeniem wierzytelnosci przystugujacych okreslonym podmiotom na zasadach okreslonych w umowie oraz przepisach
obowigzujgcego prawa.
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ROZDZIAE 9. OGOLNA INFORMACJA O KOSZTACH | OPEATACH

Wprowadzono zmiany w zatozeniach do wykonania kalkulacji i na tej podstawie przedstawiono nowe przykfady
wraz z opisami. Informacje o kosztach i optatach przedstawione w tym rozdziale uwzgledniajg zmiany
wprowadzone w Taryfie Optat i Prowizji Santander Biuro Maklerskie

Santander Biuro Maklerskie pobiera optaty i prowizje zgodnie z Taryfa Optat i Prowizji Santander Biuro Maklerskie (,Taryfa"). Poza kosztami
wskazanymi w Taryfie Klient moze ponies¢ dodatkowe koszty z tytutu korzystania z ustug nieuregulowanych umowa maklerska.

Klienci Santander Biuro Maklerskie maja mozliwos¢ inwestowania poprzez szereg instrumentow finansowych korzystajac z réznego

rodzaju ustug inwestycyjnych. Udostepnione przez Santander Biuro Maklerskie kalkulacje kosztéw i optat maja umozliwi¢ Klientom

zrozumienie jeszcze przed rozpoczeciem swiadczenia ustug maklerskich catkowitych kosztow z nimi zwigzanych, a takze skumulowanego
wptywu kosztow i optat na zwrot z inwestycji. Ponizsze informacje pozwalaja odzwierciedlic koszty i optaty z tytutu ustug inwestycyjnych
lub ustug dodatkowych, jakie klient hipotetycznie by ponidst w ciggu roku na podstawie szeregu zatozen zwigzanych miedzy innymi

7 wysokoscig zainwestowanej kwoty, rodzajow instrumentdw, w ktore inwestuje oraz czestotliwosci transakgji. Kalkulacje nie pokrywaja

wszystkich mozliwych scenariuszy dziatania inwestora, a w szczegélnosci nie uwzgledniaja faktu, ze inwestorzy najczesciej posiadaja

kilka roznych typow instrumentow na rachunkach np. akcje i kontrakty. Umozliwiaja jednak ocene informacji o kosztach i optatach poprzez
porownanie inwestycji w rozne instrumenty finansowe.

Kalkulacje zostaty wykonane w oparciu o zatozenia wspolne dla wszystkich przyktadow, wymienione ponizej oraz wtasciwe dla

poszczegolnych przyktadow wymienione bezposrednio przed przyktadem:

e kalkulacja wykonana jest dla okresu inwestycji wynoszacego rok;

e kalkulacja wykonana jest dla standardowych stawek prowizji dla kanatu internetowego oraz w przypadku sktadania zlecen osobiscie
lub telefonicznie (z zastrzezeniem, ze kontrakty i opcje sg dostepne dla Klientow tylko na rynku polskim i w kanale Internet);

e Klient korzysta z automatycznego przewalutowania dla transakgji na rynkach zagranicznych (brak kosztow przewalutowania);

e przy inwestycji w papiery wartosciowe proporcjonalnie potowa kapitatu inwestowana jest w krajowe, a druga potowa w zagraniczne
papiery wartosciowe (z wytaczeniem inwestycji w obligacje, gdzie w przypadku niespetnienia minimalnej kwoty inwestycji, catos¢
Srodkow lokowana jest w obligacje krajowe);

e depozyt zabezpieczajacy dla kontraktdw i opcji wynosi 2 500 zt za szt

e w przypadku inwestycji w kontrakty terminowe — uwzgledniono wytgcznie kontrakty na indeksy;

o dlainwestycji w opcje przyjeto maksymalny koszt z taryfy ze wzgledu na mieszany styl (procentowo/nominalny) naliczenia optaty;

e wyptata srodkdw pienieznych z rachunku nastepuje przelewem jeden raz w roku po zakonczeniu wszystkich inwestycji.

Przyktad nr T - Klient dtugoterminowy z niska kwota inwestycji

Zatozenia:

e kazda kolumna przedstawia odrebny przyktad inwestycji Klienta o catkowitej wartosci 10 tys. zt w okreslong w nagtowku kolumny
kategorie instrumentow finansowych;

« dla kazdej kategorii instrumentow zaprezentowano przyktad Klienta dokonujacego 2 inwestycji w ciagu roku (i mozliwych do realizacji
przy kwocie wyjsciowe] inwestycji w wysokosci 10 tys. zt), gdzie dochodzi do zawarcia 2 transakcji kupna/otwierajgcych w styczniu i 2
transakgji sprzedazy/zamykajacych w grudniu;

 ze wzgledu na wartos¢ wykonywanych transakgji optata na rynkach zagranicznych (przy inwestycjach w akcje, prawa do akgji,
warranty i ETF) jest na poziomie minimalnej okreslonej w taryfie optat i prowizji.

akcje, prawa do akgji, warranty i ETF obligacje kontrakty indeksowe  opcje indeksowe
(rynek polski i zagraniczne) (rynek polski i zagraniczne) (rynek polski) (rynek polski)
Internet teOI:?:;?gi/ie Internet tecl):?:riiécc;i/ie Internet Internet

zt % zt % zt % zt % zt % zt %
Optaty jednorazowe - - = = = = - - _ _ _ _
Optaty za otwarcie rachunku - - - - - - - - - _ _ _
Optaty biezace - - - - = = = - - _ _ _
Optaty za prowadzenie rachunku - - - - - - - - _ _ _ _
Optaty za przechowywanie (rynek polski) - - - - - - - - - _ _ _
Optaty za przechowywanie (rynki zagraniczne) - - - - - - - - - _ _ _
Optaty za doradztwo - - - - - - - _ - _ _ _

Koszty zwigzane z transakcjami -89,00 -0,89% -299,00 -2,99% -38,00 -0,38% -80,00 -0,80% -72,00 -0,72% -72,00 -0,72%
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Prowizje maklerskie (rynek polski) -39,00 -0,39% -99,00 -0,99% -38,00 -0,38% -80,00 -0,80% -72,00 -0,72% -72,00 -0,72%
Prowizje maklerskie (rynki zagraniczne) -50,00 -0,50%  -200,00 -2,00% - - - - - - -

Koszty dodatkowe -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08%
Optaty za przelewy -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08%
taczne koszty i optaty -89,50 -0,90% -307,00 -3,07% -38,50 -0,39% -88,00 -0,88% -72,50 -0,73% -80,00 -0,80%

Przyktad 2 - Klient aktywny z niskg kwotg inwestycji

Zatozenia:

e kazda kolumna przedstawia odrebny przyktad inwestycji Klienta o wartosci 10 tys. zt w okreslona w nagtéwku kolumny kategorie
instrumentow finansowych;

« dla kazdej kategorii instrumentow zaprezentowano przyktad Klienta dokonujgcego 24 inwestycji w ciggu roku (i mozliwych do
realizadji przy kwocie wyjsciowe] inwestycji w wysokosci 10 tys. zt), gdzie dochodzi do zawarcia 24 transakgji kupna/otwierajgcych i 24
transakgji sprzedazy/zamykajacych, $rednio po 2 inwestycje w kazdym miesigcu, srednio 2 transakcje kupna/otwierajace i 2 transakcje
sprzedazy/ zamykajgce w miesigcu.

akcje, prawa do akgji, warranty i ETF obligacje kontrakty indeksowe  opcje indeksowe
(rynek polski i zagraniczne) (rynek polski i zagraniczne) (rynek polski) (rynek polski)
Internet t:l):?:r:?ccii/ie Internet teOI:?obri:iécc;i/ie Internet Internet
zt % zt % zt % zt % zt % zt %
Optaty jednorazowe = = = = = = = = = = = =
Optaty za otwarcie rachunku - - - - - - - - - - - -
Optaty biezace - - - - - - - - - - - -
Optaty za prowadzenie rachunku - - - - - - - - - - - -
Optaty za przechowywanie (rynek polski) - - - - - - - - - - - -
Optaty za przechowywanie (rynki zagraniczne) - - - - - - - - - - - -
Optaty za doradztwo - - - - - - - - - - - -
Koszty zwigzane z transakcjami -1068,00 -10,68% -3588,00 -3588%  -456,00 -4,56%  -960,00 -960%  -864,00 -8,64%  -864,00 -8,64%
Prowizje maklerskie (rynek polski) -468,00 -4,68% -1188,00  -11,88%  -456,00 -4,56%  -960,00 -9,60%  -864,00 -8,64%  -864,00 -8,64%
Prowizje maklerskie (rynki zagraniczne) -600,00 -6,00% -2400,00 -24,00% - - - - - - - -
Koszty dodatkowe -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08%
Optaty za przelewy -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08% -0,50 -0,01% -8,00 -0,08%
taczne koszty i optaty -1068,50 -10,69% -3596,00 -3596%  -456,50 -4,57%  -968,00 -9,68%  -864,50 -8,65%  -872,00 -8,72%

Przyktad 3 - Klient dtugoterminowy z wysoka kwota inwestycji

Zatozenia:

e kazda kolumna przedstawia odrebny przyktad inwestycji Klienta o wartosci 500 tys. zt w okreslona w nagtowku kolumny kategorie
instrumentow finansowych;

« dla kazdej kategorii instrumentow zaprezentowano przyktad Klienta dokonujgcego 2 inwestycji w ciagu roku (i mozliwych do realizadji
przy kwocie wyjéciowe] inwestycji w wysokosci 500 tys. zt), gdzie dochodzi do zawarcia 2 transakcji kupna/otwierajacych w styczniu
i 2 transakcji sprzedazy/zamykajgcych w grudniu;

e Klient korzysta z ustugi aktywnego doradztwa gietdowego.

akcje, prawa do akgji, warranty i ETF obligacje kontrakty indeksowe  opcje indeksowe
(rynek polski i zagraniczne) (rynek polski i zagraniczne) (rynek polski) (rynek polski)
Internet tggl?:ri?cc;i/ie Internet té?:?obri]iscc;i/ie Internet Internet

zt % zt % zt % zt % zt % zt %

Optaty jednorazowe = = = = = = = = = = = =
Optaty za otwarcie rachunku - - - - - - - - - - - -
Optaty biezace - - - - - - - - - - - -
Optaty za prowadzenie rachunku - - - - - - - - - - - -
Optaty za przechowywanie (rynek polski) -55,35 -0,01% -55,35 -0,01% -6,64 0,00% -6,64 0,00% - - - -
Optaty za przechowywanie (rynki zagraniczne) -369,00 -0,07% -369,00 -0,07% -369,00 -0,07% -369,00 -0,07% - - - -
Optaty za doradztwo -1,23 0,00% -1,23 0,00% - - - - - - - -
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Koszty zwigzane z transakcjami -3400,00 -0,68% -9900,00 -1,98% -2400,00 -0,48% -4950,00 -099% -3600,00 -0,72% -3600,00 -0,72%
Prowizje maklerskie (rynek polski) -1950,00 -0,39% -4950,00 -0,99%  -950,00 -0,19% -2000,00 -0,40% -3600,00 -0,72% -3600,00 -0,72%
Prowizje maklerskie (rynki zagraniczne) -1450,00 -0,29% -4950,00 -0,99%  -1450,00 -0,29% -2950,00 -0,59% - - - -

Koszty dodatkowe -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00%
Optaty za przelewy -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00%
taczne koszty i optaty -3400,50 -0,68% -9908,00 -1,98% -2400,50 --0,48% -4958,00 -0,99% -3600,50 -0,72% -3608,00 -0,72%

Przyktad 4 - Klient aktywny z wysoka kwotg inwestycji

Zatozenia:

e kazda kolumna przedstawia odrebny przyktad inwestycji Klienta o wartosci 500 tys. zt w okreslona w nagtowku kolumny kategorie
instrumentow finansowych;

« dla kazdej kategorii instrumentow zaprezentowano przyktad klienta dokonujacego 24 inwestycji w ciagu roku (i mozliwych do
realizacji przy kwocie wyjsciowej inwestycji w wysokosci 500 tys. zt), gdzie dochodzi do zawarcia 24 transakgji kupna/otwierajacych
i 24 transakcji sprzedazy/zamykajacych, srednio po 2 inwestycje w kazdym miesigcu, $rednio 2 transakcje kupna/otwierajgce
i 2 transakcje sprzedazy/ zamykajgce w miesigcu;

e Klient korzysta z ustugi aktywnego doradztwa gietdowego.

akcje, prawa do akgji, warranty i ETF obligacje kontrakty indeksowe  opcje indeksowe
(rynek polski i zagraniczne) (rynek polski i zagraniczne) (rynek polski) (rynek polski)
Internet tgl):?obr:iécc;i/ie Internet tec::?;)ri\?ccii/ie Internet Internet

zt % zt % zt % zt % zt % zt %

Optaty jednorazowe = = = = = = = = = = = =

Optaty za otwarcie rachunku - - - - - - - - - - - -

Optaty biezace -425,58 -0,09% -425,58 -0,09% -375,64 -0,08% -375,64 -0,08% = = = =

Optaty za prowadzenie rachunku - - - - - - - - - - - -

Optaty za przechowywanie (rynek polski) -55,35 -0,01% -55,35 -0,01% -6,64 0,00% -6,64 0,00% - - - -

Optaty za przechowywanie (rynki zagraniczne) -369,00 -0,07% -369,00 -0,07% -369,00 -0,07% -369,00 -0,07% - - - -

Optaty za doradztwo -1,23 0,00% -1,23 0,00% - - - - - - - -
Koszty zwigzane z transakcjami -40800,00 -816% -118800,00  -23,76% -28800,00 -5,76% -59400,00  -11,88% -43200,00 -8,64% -43200,00 -8,64%
Prowizje maklerskie (rynek polski) -23400,00 -4,68% -5940000  -11,88% -11400,00 -2,28% -24000,00 -4,80% -43200,00 -8,64% -43200,00 -8,64%

Prowizje maklerskie (rynki zagraniczne) -17400,00 -3,48% -59400,00 -11,88% -17400,00 -3,48% -35400,00 -7,08% - - - -
Koszty dodatkowe -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00%
Optaty za przelewy -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00% -0,50 0,00% -8,00 0,00%
taczne koszty i optaty -41226,08 -8,25% -119233,58  -23,85% -29176,14 -5,84% -59783,64  -11,96% -43200,50 -8,64% -43208,00 -8,64%

ROZDZIAE 11. DOKUMENT ZAWIERAJACY KLUCZOWE INFORMACJE (KID)

‘ Doprecyzowano zapis dotyczqcy sytuacji, gdy twarca PRIIP nie sporzqdzit lub nie udostepnit dokumentu KID
w jezyku polskim

Santander Biuro Maklerskie moze ograniczy¢ przyjmowanie zlecen oraz dyspozycji w odniesieniu do instrumentow finansowych, dla
ktorych twarca PRIIP, pomimo cigzgcego obowigzku prawnego, nie sporzadzit lub nie udostepnit dokumentu KID w jezyku polskim.
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ZAr ACZNIK NR 2. DO POLITYKI WYKONYWANIA ZLECEN PRZEZ SANTANDER BIURO
MAKLERSKIE

Doprecyzowano systemy wykonywania zlecen w odniesieniu do poszczegolnych rodzajow instrumentéw
finansowych oraz systemy wykonywania zlecen pozwalajqgce Santander Biuro Maklerskie w sposob staty
wypetnia¢ obowigzek uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta

Santander Biuro Maklerskie wykonuje zlecenia Klienta, dla ktorego prowadzi rachunek inwestycyjny, bezposrednio lub za posrednictwem

odpowiedniej instytucji finansowej w nastepujacych systemach wykonywania zlecen:

1. Akcje, Prawa Poboru, Prawa Do Akcji — GPW, NewConnect, GlobalConnect, Wiener Borse, Euronext Amsterdam, Euronext Paris,
Euronext Brussels, Euronext Lisbon, Nasdaq Helsinki, XETRA, Borse Frankfurt, Bolsa Madrid, SIX Swiss Exchange, NYSE, NASDAQ,
London Stock Exchange, Borsa Italiana, Nasdaq Stockholm;

2. Kontrakty terminowe, opcje — GPW;

3. Obligacje notowane w polskich miejscach wykonania — Catalyst, Santander Bank Polska S.A. (zawierajacy transakcje poza systemem
obrotu tzw. over the counter, np. jako podmiot systematycznie internalizujacy transakgje);

4. Obligacje notowane w zagranicznych miejscach wykonania — Santander Bank Polska S.A. (zawierajacy transakcje poza systemem
obrotu tzw. over the counter, np. jako podmiot systematycznie internalizujacy transakcje);

5. ETF - GPW, Wiener Borse, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Euronext Brussels, Euronext Lisbon, Nasdaq Helsinki, XETRA, Borse
Frankfurt, Bolsa Madrid, SIX Swiss Exchange, NYSE, NASDAQ, London Stock Exchange, Borsa Italiana, Nasdaq Stockholm;

6. ADR, GDR - Wiener Borse, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Euronext Brussels, Euronext Lisbon, Nasdag Helsinki, XETRA, Borse
Frankfurt, Bolsa Madrid, SIX Swiss Exchange, NYSE, NASDAQ, London Stock Exchange, Borsa Italiana, Nasdaq Stockholm;

7. Warranty — GPW, Wiener Borse, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Euronext Brussels, Euronext Lisbon, Nasdaq Helsinki, XETRA,
Borse Frankfurt, Bolsa Madrid, SIX Swiss Exchange, NYSE, NASDAQ, London Stock Exchange, Borsa Italiana, Nasdag Stockholm;

8. Certyfikaty inwestycyjne — GPW, Wiener Borse, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Euronext Brussels, Euronext Lisbon, Nasdaq
Helsinki, XETRA, Borse Frankfurt, Bolsa Madrid, SIX Swiss Exchange, NYSE, NASDAQ, London Stock Exchange, Borsa Italiana, Nasdag
Stockholm;

9. Instrumenty bedace przedmiotem oferty publicznej lub subskrypcji prywatnej — emitenci tych instrumentow finansowych, w zakresie
instrumentow finansowych danego emitenta, w oferowaniu ktorych posredniczy Santander Biuro Maklerskie,

o ile przewiduje to umowa maklerska, a zlecenie jest mozliwe do wykonania w danym systemie wykonywania zlecen.

| Dodano KBC Bank NV - nowy posrednik wykonujqcy zlecenia Klienta

Santander Biuro Maklerskie wykonuje zlecenia Klienta, dla ktorego prowadzi rachunek inwestycyjny, w poszczegolnych zagranicznych
systemach wykonywania zlecen tj. Wiener Borse, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Euronext Brussels, Euronext Lisbon, NYSE, NASDAQ,
Nasdaq Helsinki, XETRA, Borse Frankfurt, Borsa Italiana, SIX Swiss Exchange, London Stock Exchange, Bolsa Madrid, Nasdaqg Stockholm za
posrednictwem KBC Bank NV albo Pershing Securities Limited (w przypadku braku mozliwosci realizacji zlecenia za posrednictwem KBC
Bank NV) - instytugji uprawnionych do przyjmowania i przekazywania lub wykonywania zlecen dotyczacych zagranicznych instrumentow
finansowych. KBC Bank NV lub Pershing Securities Limited moze zrealizowac zlecenie rowniez na innych rynkach, poza systemem obrotu
(OTC), lub zawierajac transakcje na rachunek wtasny.

ROZDZIAL 13. INFORMACJA NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH KLIENTOW

| Wskazano z jakich tytutéw uzyskanego dochodu obowigzuje podatek dochodowy w wysokosci 19%

Stosownie do art. 30b ust. T ustawy, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu z tyt.:
1) odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub pochodnych instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych:
2) odptatnego zbycia udziatow (akgji);

3) odptatnego zbycia udziatow w spotdzielni;
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4) objecia udziatow (akgji) albo wktadow w spotdzielni w zamian za wktad niepieniezny;

5) umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Dodano informacje o granicznym terminie przekazania przez Santander Biuro Maklerskie imiennej informagiji
o wysokosci dochodu Klienta do wtasciwego urzedu skarbowego (PIT-8C)

Santander Biuro Maklerskie jest obowigzane zgodnie z art. 39 ust. 3 ustawy, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku
podatkowym, przestac Klientowi (podatnikowi) oraz w terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym przestac
do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania Klienta (podatnika),
a w przypadku Klienta (podatnika), o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a ustawy (niemajgcego miejsca zamieszkania w Polsce), urzedowi
skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych — imienne
informacje o wysokosci dochodu Klienta, o ktorym mowa w art. 30b ust. 2 ustawy, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (PIT-8C).

W odniesieniu do powyzszych dochoddw wskazanych w art. 30b ustawy, Santander Biuro Maklerskie nie jest ptatnikiem tego podatku.
Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany wykazac te dochody uzyskane w roku podatkowym w odrebnym zeznaniu
podatkowym (PIT-38) i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawy, art. 45 ust. 1a pkt T ustawy).

Wykreslono zapis o informowaniu Klientéw w dokumencie PIT-8C o kosztach poniesionych w roku podatkowym
zwigzanych z prowadzeniem lub zatozeniem rachunku, poniewaz Santander Biuro Maklerskie zaktada i prowadzi
rachunki maklerskie bezptatnie

W imiennej informacji o wysokosci dochodu Klienta (PIT-8C) Santander Biuro Maklerskie uwzglednia koszty:

1. bezposrednio przypisane do konkretnej transakcji — koszt nabycia odptatnie zbywanego papieru wartosciowego; w przypadku
papieréw wartosciowych nabytych w drodze spadku, zbywanych po 1 stycznia 2014 r, Santander Biuro Maklerskie uwzglednia jako
koszt wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych papierow,

2. poniesione przez Klienta (podatnika) w roku podatkowym zwiazane z obstuga rachunkdw papieréw warto$ciowych przez Santander

Biuro Maklerskie, w celu uzyskania przychodu, np. koszty prowizji, w tym prowizji kupna i sprzedazy, poniesione-w-roku-podatkowym
oszty-zwigzane zprowadzeniermtubzatozeniem-rachunku, optatami za zarzadzanie — w przypadku rachunkow zarzadzanych.

Doprecyzowano z tytutu, jakich uzyskanych dochodéw (przychodow) pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy

Stosownie do art. 30a ust. 1 ustawy, od uzyskanych dochodow (przychodow) z zastrzezeniem art. 52a, pobiera sie 19% zryczattowany
podatek dochodowy, m.in.:

—_

) zodsetek od pozyczek, z wyjatkiem gdy udzielanie pozyczek jest przedmiotem dziatalnosci gospodarczej;

2) z odsetek i dyskonta od papierow wartosciowych, z wyjatkiem odsetek stanowigcych dochdd z wykupu przez emitenta obligacji,
o ktérym mowa w pkt 2a:

2a) od dochodu z wykupu przez emitenta obligacji, od ktérych sg nalezne swiadczenia okresowe;

3) odsetek lub innych przychoddw od srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku podatnika lub w innych formach oszczedzania,
przechowywania lub inwestowania, prowadzonych przez podmiot uprawniony na podstawie odrebnych przepiséw, z zastrzezeniem
art. 14 ust. 2 pkt 5;

4) zdywidend iinnych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych;

5) ze $wiadczen otrzymanych z dochoddw funduszu kapitatoweqo, jezeli statut przewiduje wyptaty z tych dochodow jego uczestnikom
bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny sposob tytutow uczestnictwa w takim funduszu;

6) od kwot wyptacanych po $mierci cztonka otwartego funduszu emerytalnego wskazanej przez niego osobie lub spadkobiercy (...);

7) od dochodu cztonka pracowniczego funduszu emerytalnego z tytutu przeniesienia akcji ztozonych na rachunku ilosciowym do
aktywow tego funduszy;

8) 1z tytutu zbycia prawa poboru akcji nowej emisji przez pracowniczy fundusz emerytalny w imieniu cztonka funduszu;

9) od dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu
przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych, Srodkow zgromadzonych na tym koncie.
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| Dodano informacje podatkowq zwigzang z rachunkiem IKZE — nowo$¢ w ofercie Santander Biuro Maklerskie

Na podstawie art. 10 ust. 1 pkt 9 w zwigzku z ww. art. 20 ust. 1 ustawy o PIT przychod otrzymany ze zwrot srodkow zgromadzonych na
IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogolnych wg skali podatkowej i powinien byc ujety w rocznym zeznaniu podatkowym.

Na podstawie art. 30 ust. T pkt 14 ustawy o PIT od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego pobierany jest
zryczattowany podatek dochodowy w wysaokosci 10 proc. przychodu.

Zryczattowany podatek uzyskany od powyzszych dochodow wskazanych w art. 30a ust. 1 ustawy (m.in. odsetek, dyskonta, dywidend),
z wyjatkiem srodkow pienieznych zwigzanych z wykonywang dziatalnoscig gospodarcza, pobierany jest bez pomniejszania przychodu
o0 koszty uzyskania przychodu (art. 30a ust. 6 ustawy).

Dodano zapisy wynikajgce ze zmiany od 1 stycznia 2024 r. zapisow ustawy o podatku dochodowym od osé6b
fizycznych (nowa kategoria przychodu z kapitatéw pienieznych)

0d 1.01.2024 ., w art. 30a ust. 1 pkt 2a ustawy, zostata dodana nowa kategoria przychodu z kapitatow pienieznych, tj. przychod z wykupu
przez emitenta obligacji, od ktérych sa nalezne Swiadczenia okresowe. Od dochodu uzyskanego z tego tytutu ptatnik bedzie pobierany
zryczattowany 19% podatek . Przy ustalaniu dochodu beda juz uwzglednione wydatki na nabycie obligacji, dzieki czemu dochdd bedzie
pomniejszany o zaptacone przy zakupie na rynku wtérnym odsetki (art. 24 ust. 24 ustawy).

0d 1.01.2024 r.w przypadku powstania straty zumorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia winny sposob tytutow uczestnictwa
w funduszach kapitatowych (art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy), jest prawo podatnika do odliczenia tej straty na podstawie art. 9 ust. 3 w zw.
Z ust. 6 ustawy.

Wykreslono zapisy dotyczqce braku mozliwosci ubiegania sie poprzez Biuro Maklerskie o preferencyjng, obnizong
stawke opodatkowania wynikajgcq z uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania. Biuro Maklerskie wprowadza
zmiany, dzieki ktorym, inwestorzy, ktorzy sq polskimi rezydentami podatkowymi, bedg mogli za naszym
posrednictwem korzystac z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania z USA i dzieki temu obnizy¢ stawki
pobieranego podatku (szczegoty opisane zostaty w Regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich przez Santander
Biuro Maklerskie)

Zwracamy uwage, ze dywidendy spotek nabytych na rynkach zagranicznych lub spotek zagranicznych, ktérych papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej bez zgody emitenta, opodatkowane sag u zrédta wg. stawki podatkowej odpowiedniej dla danego rynku lub
kraju rejestracji instrumentu bazowego oraz zaleza od formuty w jakiej biuro maklerskie posredniczy w zawieraniu transakgji. Z-uwagi

A~ B e Ma 3 vy HHA B o-Ma
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ROZDZIAk 15. SPRZEDAZ KRZYZOWA

‘ Wprowadzono zmiany w zakresie $wiadczonych ustug podstawowych i dodatkowych, dodano nowe
i doprecyzowano istniejgce opisy poszczegolnych ustug i kosztéw z nimi zwigzanych.

. Ustugi podstawowe i dodatkowe Santander Biuro Maklerskie:

Umowa o swiadczenie ustug maklerskich

Ustuga przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen 1

sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczacych 2
transakcji w zakresie instrumentow finansowych

przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych, w tym prowadzenie rachunkow papierow 3
wartosciowych, rachunkéw derywatow, rachunkow zbiorczych oraz prowadzanie rachunkow pienieznych

ustuga wymiany walutowej zwigzana z ustuga przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen

Swiadczenie ustug w zakresie derywatow

Swiadczenie ustug w zakresie instrumentow zagranicznych

Indywidualne Konto Emerytalne

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego

O |0 ([N | |u |~

Swiadczenie ustug w zakresie limitu naleznosci

Swiadczenie ustug w zakresie szybkiej wyptaty 10

W Santander Biuro Maklerskie w ramach sprzedazy wiazanej na podstawie Umowy o Swiadczenie ustug maklerskich swiadczone s3
ustugi: przyjmowania i przekazywania zlecen oraz wykonywania zlecen (1.1) oraz sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych (1.2). Biuro Maklerskie
umozliwia Klientowi korzystanie z analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym
dotyczacych transakgji w zakresie instrumentow finansowych (1.2) bez dodatkowych kosztow. Dodatkowo Klient moze korzystac z ustugi
wymiany walutowej, ktora zwigzana jest z ustuga przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen (1.4) W Santander Biuro
Maklerskie, bez zawarcia ww. Umowy nie jest mozliwe skorzystanie z pozostatych ustug (1.5-10), $wiadczonych na podstawie tzw.

dyspozycji rozszerzajacych umowe maklerska.

Ponadto, aby $wiadczona byta ustuga przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen (1.1) niezbedne jest posiadanie rachunku
inwestycyjnego w Santander Biuro Maklerskie, na ktéry sktada sie rachunek papierow wartosciowych i stuzacy do jego obstugi rachunek
pieniezny (1.3). Biuro Maklerskie otwiera i prowadzi dla Klienta rachunek inwestycyjny wraz z zawarciem Umowy o $wiadczenie ustug
maklerskich. Klient moze otwierac i zamykac kolejne rachunki sktadajac odpowiednie dyspozycje.

W zwigzku z korzystaniem z ustug dodatkowych (okreslonych w punktach 1.5-10) Klient nie jest obcigzany dodatkowymi kosztami niz te
okreslone w Taryfie optat i prowizji Santander Biuro Maklerskie lub w dyspozycjach rozszerzajacych dla danej ustugi.

Santander Biuro Maklerskie nie identyfikuje dodatkowego ryzyka zwigzanego ze sprzedazg krzyzowg ani zmiany w zakresie ryzyka
wynikajacego ze sprzedazy krzyzowej w porownaniu z ryzykiem, ktore wynikatyby z poszczegolnych ustug, gdyby byty Swiadczone na
podstawie odrebnych umaow.

Klienci Biura Maklerskiego nie ponosza dodatkowych kosztow i optat w zwigzku z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem umowy
o ustugi (1.1-10) w ramach sprzedazy krzyzowej.

| Dodano opis ryzyk oraz koszty i optaty do ustugi wskazanej w tabeli pod nr |.4

Ustuga oznaczona w tabeli pod nr 1.4

1. Zustuga tg zwigzane jest ryzyko zmiany kursow walut. Ryzyko to wynika z wptywu, jaki wywieraja zmiany kursow walut na wycene
instrumentow finansowych notowanych lub wycenianych w walutach obcych lub ptatnosci dokonywane na rzecz inwestora przez
emitenta.

2. Koszty ioptaty:

Z ustuga zwigzane sa koszty zakupu i sprzedazy waluty w Santander Bank Polska S.A. Szczegotowe informacje zawarte sa w rozdziale
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"WYMIANA WALUTOWA" Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Santander Biuro Maklerskie oraz w Taryfie optat i prowizji
Santander Biuro Maklerskie.

| Dodano opis ryzyk oraz koszty i optaty do ustugi wskazanej w tabeli pod nr 1.8 (nowa ustuga - rachunek IKZE)

Ustuga oznaczona w tabeli pod nr 1.8

Ryzyko zwigzane z posiadaniem rachunku IKZE odpowiada ryzykom opisanym przy ustudze przyjmowania, przekazywania i wykonywania
zlecen (ustuga pod numerem 1.1) oraz ryzykom opisanym przy ustudze prowadzenia rachunku (ustuga pod numerem 1.3).
Koszty zwigzane z posiadaniem rachunku okresla Taryfa optat i prowizji Santander Biuro Maklerskie.

| Wykreslono opis ryzyk oraz koszty i optaty do ustugi wskazanej w tabeli pod nr 1.9 (Krotka Sprzedaz)

[Il. Ustugi zwigzane z korzystaniem z ustugi doradztwa inwestycyjnego

Ustuga doradztwa inwestycyjnego

Ustuga przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen 1

sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczacych 2
transakcji w zakresie instrumentow finansowych

przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych, w tym prowadzenie rachunkow papierow 3
wartosciowych, rachunkéw derywatow, rachunkow zbiorczych oraz prowadzanie rachunkow pienieznych

W celu skorzystania z ustug doradztwa inwestycyjnego, o ktorych mowa w Regulaminie, niezbedne jest posiadanie Umowy o Swiadczenie
ustug maklerskich, na podstawie ktorej $wiadczone sa ustugi (I11) oraz (I1.2), a takze niezbedne jest posiadanie rachunku inwestycyjnego
w Santander Biuro Maklerskie, na ktory sktada sie rachunek papierow wartosciowych i stuzacy do jego obstugi rachunek pieniezny (11.3).
Biuro Maklerskie otwiera i prowadzi dla Klienta rachunek inwestycyjny wraz z zawarciem Umowy o swiadczenie ustug maklerskich. Klient
moze otwierac i zamykac kolejne rachunki sktadajac odpowiednie dyspozycje.

Ponadto w przypadku ustugi doradztwa inwestycyjnego — Drogowskaz inwestycyjny, niezbedne jest posiadanie dostepu do serwisu
internetowego - Inwestor online, za posrednictwem ktorego ustuga jest swiadczona. Dostep do serwisu internetowego Klient otrzymuje
na podstawie umowy na ustuge (I1.1) i (I.2). W zwigzku z korzystaniem z serwisu internetowego — Inwestor online, Klient nie jest obcigzany
dodatkowymi kosztami oraz poziom ryzyka zwigzanego ze swiadczeniem ustugi nie ulega zmianie.

Klienci Biura Maklerskiego nie ponoszg dodatkowych kosztow i optat w zwigzku z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem dyspozydji
rozszerzajgcych umowe o Swiadczenie ustug maklerskich o ustuge doradztwa inwestycyjnego w ramach sprzedazy krzyzowe;j.

Ryzyko zwiazane z korzystaniem z ustugi opisane zostato w dokumencie Informacje wstepne w czesci INFORMACJE O INSTRUMENTACH
FINANSOWYCH, USEUGACH I RYZYKU — DORADZTWO INWESTYCYJNE.

Koszty zwiazane z korzystaniem z ustug doradztwa inwestycyjnego, o ktorych mowa w Regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich
okresla Taryfa optat i prowizji Santander Biuro Maklerskie. Ponadto, w przypadku doradztwa inwestycyjnego obejmujacego zaréwno
produkty strukturyzowane oraz fundusze inwestycyjne $wiadczonego w oparciu o odrebng umowe, informacja o kosztach i optatach
zawarta jest w dedykowanym regulaminie.

Powyzsze informacje dotycza ustug doradztwa inwestycyjnego, o ktorych mowa w Regulaminie swiadczenia ustug maklerskich,
doradztwa inwestycyjnego w zakresie certyfikatow inwestycyjnych FIZ oraz doradztwa inwestycyjnego obejmujacego produkty
strukturyzowane swiadczonego w oparciu o odrebng umowe.

Ponadto w przypadku doradztwa inwestycyjnego obejmujacego zarowno produkty strukturyzowane oraz fundusze inwestycyjne
Swiadczonego w oparciu o odrebng umowe, warunkiem swiadczenia przez nas ustugi jest posiadanie dostepu do Elektronicznego Kanatu
Kontaktu (EKK), czyli skrzynki pocztowej, w ramach ktorej Klient moze komunikowac sie z bankiem. Ustuge doradztwa inwestycyjnego
obejmujacego produkty strukturyzowane oraz fundusze inwestycyjne Swiadczonego w oparciu o odrebng umowe Swiadczymy w ramach
sprzedazy krzyzowej (sprzedazy wigzanej), co oznacza, ze $wiadczymy te ustuge wraz z ustuga EKK. Warunkiem zawarcia umowy jest
posiadanie porozumienia dotyczacego elektronicznej formy kontaktu i korzystanie na jego podstawie z EKK. Korzystanie z ustugi EKK
wramach sprzedazy krzyzowej z ustuga doradztwa inwestycyjnego obejmujacego produkty strukturyzowane oraz fundusze inwestycyjne
Swiadczonego w oparciu o odrebng umowe nie wigze sie z zadnymi dodatkowymi kosztami.

Ryzyko wynikajace ze sprzedazy krzyzowej w porownaniu do ryzyka opisanego dla poszczegolnych ustug, gdyby te swiadczone byty
przez Santander Biuro Maklerskie na podstawie odrebnych umaow nie zmienia sie.
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