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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Sierpien, po bardzo stabym poczatku,
zamknat sie pozytywnymi stopami
zwrotu zaréwno na rynkach
rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie.
Wysoka zmiennos¢ rynku akgji na
poczatku miesigca z kazdym dniem
spadata i handel szybko wrdcit do
réwnowagi.

& wmsaacwi +2,4%

EURO STOXX 50 = %1,7%

NASDAQ 100 +1,1%

Informacje z rynku pracy oraz lepszy od
oczekiwan wzrost PKB za Il kwartat to
jedne z gtéwnych przyczyn tak silnego,
pozytywnego odreagowania inwestorow
po bardzo stabym poczatku miesigca.
Istotnym czynnikiem wptywajacym na
nastawienie inwestorow byty
zapowiedzi szefa Rezerwy Federalnej

w Jackson Hole o nadchodzacych
obnizkach stép procentowych.

S&P 500

Sierpniowe notowania krajowych akcji nie
odbiegaty od dynamiki obserwowanej na
rynkach zagranicznych.

mWIG40 +1,.2%

+0,6%

sWIG80 +0,6%

-0,4%

Jednoczesnie w ostatnim dniach sierpnia
Rzad przyjat projekt budzetu panstwa na
2025 r. zaktadajacy rekordowy poziom
deficytu. Wzrost wydatkéw fiskalnych moze
by¢ czynnikiem ograniczajgcym sktonnosc
RPP do szybkiego luzowania polityki

monetarne].
REKORDOWY POZIOM
DEFICYTU

BUDZET PANSTWA 2025

Sierpien dla rynkéw rozpoczat sie
niezwykle nerwowo. Przyczyng byt staby
raport o zatrudnieniu w USA, ktory
wzbudzit obawy, ze Stany Zjednoczone
moga zmierza¢ w kierunku spowolnienia
gospodarczego. Raport pojawit sie
wkrétce po tym, jak Bank Japonii
podniost stopy procentowe.

SPOWOLNIENIE GOSPODARKI

Dla dtugu korporacyjnego byt to zyskowny
miesigc. Premia za ryzyko zmniejszyta sie
w przypadku kategorii wysokodochodowej",
awzrosta dla bezpieczniejszych papierow, co
jest odwroceniem tendencji z poprzedniego
miesigca.

PREMIA ZA RYZYKO

INVESTMENT GRADE

HIGH-YIELD

W strefie euro wzrost ptac negocjowanych
w Il kwartale 2024 r. spowolnit. Dane
wskazujg na hamujgca presje ptacowa,
ktora po czesci odpowiada za wcigz
podwyzszone odczyty inflagji ustug. Stoi
to w kontrze do najnowszego odczytu
inflacyjnego, gdzie pomimo spadku inflacji
zasadniczej ustugi przyspieszyty. Mozna
to ttumaczy¢ jednorazowym wptywem

z Frangji, gdzie odbywaty sie Igrzyska
Olimpijskie. Mimo wszystko, taki zestaw
danych nie powinien wptynac na decyzje
EBC o obnizce stdp procentowych na
najblizszym posiedzeniu.
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Pozytywnym impulsem byto gotebie
wystapienie szefa Fed, J. Powella

w Jackson Hole oraz szereg pozytywnych
odczytow makroekonomicznych z USA.

W USA dane makroekonomiczne
wspieraty teze o no landingu/soft
landingu.

® A
NO LANDING / SOFT LANDING ’ q

W Europie indeksy akcyjne podazaty za
optymizmem inwestorow zza oceanu.
Dane makroekonomiczne ze strefy euro
nie przyniosty zadnych istotnych zmian
w stosunku do tego, co do tej pory
obserwowalismy.

DAX +2,2%

Cistonvcan szcavr

Dane gospodarcze publikowane w trakcie
miesigca wypadty neutralnie,

a perspektywa wzrostu PKB w drugiej
potowie roku rysuje sie optymistycznie.
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CD PROJEKT +15,1%

W ramach indeksu WIG20 najwiece]
powoddw do zadowolenia, po raz kolejny,
mieli akcjonariusze CD Projekt. Czynnikami
wspierajgcymi zachowanie kursu byty
dobre wyniki finansowe za poprzedni
kwartat oraz oczekiwania w zakresie
kolejnego projektu spotki, czyli czwartej
odstony serii Wiedzmin.
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Stabszy dolar i mocniejszy jen zachwiaty
tzw. ,carry trade". Jednak lepsze dane
z amerykanskiej gospodarki i gotebie
komunikaty przewodniczacego Fed oraz

zastepcy gubernatora banku centralnego
Japonii pomogty uspokoic rynki.

ZATRUDNIENIE

+114 TYS.

Raport z amerykanskiego rynku pracy
pokazat, ze zatrudnienie poza rolnictwem
w lipcu byto nizsze niz oczekiwano.
Dodatkowo, dokonano korekt w dot

w odniesieniu do poprzednich kilku
miesiecy.

WZROST PtAC
NEGOCJOWANYCH

SPOWOLNIENIE

+4,7% R/R Q12024

+3,6% R/R Q2 2024

O Infolinia 801 123 801

Najstabiej w zestawieniu stép zwrotu

z indeksow akcyjnych wypadta Japonia,
ktora przez wspomniany, jak sie pozniej
okazato lokalny, problem ptynnosciowy
zakonczyta miesiac na minusie.

-1.2% NIKKEI 225 W}

W nadchodzgcych tygodniach rynki
finansowe beda przygladac sie wszelkim
danym dotyczacym kondycji globalne;j
gospodarki, w szczegolnosci w USA. Po
stabszym odczycie wskaznikéw PMI dla
przemystu i reakcjach rynkowych widac,
ze inwestorzy obawiajg sie spowolnienia
gospodarczego w USA.
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SPOWOLNIENIE GOSPODARCZE q

Wspierajace dla notowan byty wypowiedzi
Adama Glapinskiego, prezesa Narodowego
Banku Polskiego, ktory ocenit, ze
rozpoczecie dyskusji o obnizaniu stop
procentowych moze byc¢ zasadne wczesniej,
niz dotychczas oczekiwat.

OBNIZKA STOP PROCENTOWYCH

RPP

DINO POLSKA -8,4%

Najstabsza spotka z WIG20 byto Dino
Polska. Podobnie do zachowania kursu

w lipcu, w sierpniu inwestorzy
dyskontowali stabos¢ krajowego sektora
spozywczego. W obliczu wojny cenowej

i ptaskich wolumenow sprzedazowych
wyniki spotek z branzy zawodza
oczekiwania, czego przyktadem byta
publikacja Dino za drugi kwartat. Ogtoszone
wyniki finansowe byty stabsze od prognoz,
a rentownosc¢ biznesu pogorszyta sie

w poréwnaniu do ubiegtego roku.

W szczytowym momencie zawirowan
kontrakty terminowe nawet w petni
wyceniaty, ze Fed obnizy stopy o 50 pb.
na kolejnym posiedzeniu we wrzesniu.
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STOPA BEZROBOCIA | 4,3%

Stopa bezrobocia wzrosta do 4,3%, co
0znacza, ze naruszona zostata reguta
Sahm, ktora sugeruje, ze recesja jest
w toku. Jednak tym razem jej
uruchomienie nie oznacza rychtego

zatamania koniunktury.

W przysztym miesigcu wydarzeniami
kluczowymi beda posiedzenia bankow
centralnych. Zaréwno w przypadku EBC,
jak i Fed oczekuje sie obnizek stop
procentowych. Skala tagodzenia polityki
monetarnej powinna by¢ minimalna,
chociaz istnieja szanse na mocniejszy ruch
otwierajacy ze strony amerykanskiego
banku centralnego.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2024 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien" sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.



