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W minionym tygodniu handel na rynkach finansowych przebiegat spokojnie. Zmienno$¢ mierzona indeksem VIX
pozostawata niska. Inwestorzy z duzym spokojem przyjeli zaréwno lepsze od oczekiwan wyniki spotki Nvidia jak
i dane makroekonomiczne z USA. Indeksy akcyjne nieznacznie zyskiwaty na wartosci, przy czym europejskie
zachowywaty sie duzo lepiej niz indeksy za oceanem, osiggajac nowe historyczne szczyty na niektorych lokalnych
rynkach (m. in. DAX). Lekkie spadki cen obserwowaliémy na obligacjach, a polski rynek dtugu podazat za globalna
staboscia.

Indeksy akcyjne w USA pozostaty, w wiekszosci, na zblizonych poziomach. Lepiej zachowywaty sie sp6tki o mniejszej
kapitalizacji, a pod presja realizacji zyskow pozostawaty duze spétki technologiczne. Na rynku obligacji, pomimo
zesztotygodniowych zapowiedzi cie¢ stop procentowych przez Powella, ceny byty pod nieznaczng presja
sprzedajacych. Dobre odczyty PKB za Il kwartat 2024 roku, inflacji jak i z rynku pracy studzity oczekiwania
inwestoréw co do wielkosci ciec stép procentowych w tym roku.

W Europie indeksy akcyjne rosty stabilnie przez caty tydzien, na fali dobrych danych z USA oraz nizszych odczytéw
inflacji ze strefy euro. Lepsze zachowanie rynku europejskiego wzgledem USA mozna ttumaczy¢, w pewnym
stopniu, nizszymi poziomami wycen w Europie. Na rynku dtugu, po istotnych spadkach rentownosci z ubiegtego
miesigca, nastapita stabilizacja cen obligacji z lekka przewaga strony sprzedajacych.

W Polsce poznalismy wiele istotnych danych makroekonomicznych oraz projekt budzetu na najblizszy rok. PKB za
Il kwartat 2024 r. przyspieszyto wzgledem poprzedniego kwartatu, utrzymuje sie niskie bezrobocie (5%), a inflacja
pozostaje stabilna wzgledem poprzedniego miesigca. Dobre dane makroekonomiczne, przy inflacji utrzymujacej sie
powyzej celu banku centralnego, w potaczeniu z zatozeniami budzetowymi, dawaty wydzwiek dla rynku, ze stopy
procentowe bedzie trudno obnizy¢ w przysztym roku. Miato to istotny, negatywny wptyw na nasz dtug i dosc
pozytywny dla akcji (istotny udziat bankéw w indeksie WIG).

W nadchodzacych tygodniach rynki finansowe beda bacznie przygladac sie wszelkim danym dotyczacym kondycji
globalnej gospodarki, w szczegélnosci w USA. Kolejne dobre informacje, jak te z minionego tygodnia, bedg bardziej
wspierac teze o no landingu/soft landingu niz o zblizajgcej sie recesji. Powinno to by¢ dobrze odbierane przez
inwestorow, w szczegolnosci lokujgcych oszczednosci na rynku akcyjnym.
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Indeksy akcyjne Wartosc (%) skarbowe Rentownosc¢ (pb)
WIG 84 868 0,8% Polska 5,42% 12
WIG20 2412 0,5% Niemcy 2,30% 7
mWIG40 6 344 2,4% USA 3,91% 10
sWIG80 24 488 0,4%
DAX Index 18 907 1,5%
S&P 500 5648 0,2% Obligacje korporacyjne » Zmiana tygodniowa
n Wartosc
emitowane w euro (%)
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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