Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ostatni tydzier (19-25.08.2024) przynidst kontynuacje wzrostéw na rynkach akgji.
Gtéwne parkiety w USA i Europie, wspierane wypowiedziami szefa Fed, zakonczyty
tydzien dodatnia stopa zwrotu. Na tym tle stabiej wypadta polska gietda. Indeks
10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE szerokiego rynku WIG spadt o 0,6%. Zaréowno na bazowych rynkach dtugu, jak
i w Polsce, rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadty (ceny wzrosty).
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W poprzednim tygodniu w centrum uwagi inwestoréw znalazto sie coroczne sympozjum E

bankieréw centralnych w Jackson Hole. \W piatek przewodniczacy Fed wygtosit przemdwienie,

ktore rynki odebraty jako ,gotebie”. Jerome Powell stwierdzit, ze nadszedt czas na dostosowanie

polityki pienieznej, przez co wzrosty oczekiwania na ciecia stop procentowych w USA. Prezes Fed

podkreslit, ze czas i tempo obnizek stop beda zaleze¢ od naptywajacych danych. W efekcie
wypowiedzi J. Powella akcje wzrosty, rentownosci obligacji skarbowych spadty, a dolar

ostabit sie.

W ostatnim tygodniu inwestorzy poznali zestaw realnych danych na temat stanu polskiej gospodarki w lipcu.
RYNEK PRACY Na rynku pracy lipiec przyniost dalszy spadek tempa wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw
do 10,6% r/r przy stabilnym poziomie zatrudnienia. W danych z sektora przemystowego widac odbicie
dynamiki produkcji, ale w mniejszej skali niz zaktadat rynek. Rowniez dane o sprzedazy detalicznej, ktora
WZROST WYNAGRODZEN wzrosta w lipcu w takim samym tempie jak w czerwcu, okazaty sie stabsze od prognoz. Dane

+10,6% r/r | VII.2024 makroekonomiczne sg kluczowymi czynnikami branymi pod uwage przez RPP przy wyznaczaniu poziomu
stop procentowych.

Prezes NBP Adam Glapinski podczas ostatniego wywiadu ocenit, ze dyskusja o tagodzeniu
polityki pienieznej moze by¢ zasadna przed 2026 r. Ztagodzenie tonu wypowiedzi wspiera
oczekiwania, ze pierwsze obnizki stop procentowych w Polsce moga miec miejsce w 2025 . [_NBP

Wypowiedz Prezesa NBP sprzyjata spadkom rentownosci krajowych obligacji.

OCZEKIWANE DANE

PKB Q2 2024 W najblizszym tygodniu inwestorzy na polskim rynku bedg czekali na szczegétowe dane
o PKB za Il kw. oraz publikacje wstepnej wartosci inflacji CPI za sierpien. Za oceanem

580 (] Vill.2024 zostang opublikowane wyniki Nvidii, ktore mogg wptyngc na nastroje rynkowe.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowad wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w  jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrdédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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