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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Fundusze Inwestycyjne

Lipiec, pomimo okresu wakacyjnego,
obfitowat w wiele wydarzen
politycznych i ekonomicznych.
Nerwowos¢ na rynkach, mierzona
indeksem VIX, wyraznie wzrosta.
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W USA, oprocz wspomnianej polityki,
spore emocje budzity wyniki finansowe za
drugi kwartat 2024 roku. Na bazie
zaraportowanych juz spotek z S&P 500
(75% z nich) obraz kondycji gospodarczej
w USA wyglada przyzwoicie.
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OPUBLIKOWANE RAPORTY

W przeciwienstwie do globalnych rynkéw
akgji, krajowy parkiet tracit na wartosci.
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Najwyzsza stope zwrotu w lipcu,

sposréd duzych spotek, wypracowaty akcje
CD Projekt. Najnizsza stope zwrotu
zanotowaty akgje Dino Polska. .
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CD PROJEKT +14,5%

-13.3% DINO POLSKA

Lipiec przyspieszyt procesy na rynku
dtugu, ktore rozpoczety sie miesigc
wczesniej. Stabsze dane dotyczace
inflacji i rynku pracy w Stanach
Zjednoczonych zwigkszyty oczekiwania
na obnizki stop procentowych,
pobudzajac stopy zwrotu klas aktywoéw
wrazliwych na te zmiany.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

Polityka przestata by¢ utrapieniem dla
europejskich rynkow w lipcu. Dane
gospodarcze z drugiej potowy miesigca
powinny zacheci¢ EBC do kontynuacji ciec.
Wzrost gospodarczy pozostaje staby,
ainflacja jest mniej uporczywa.
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Istotnym czynnikiem wptywajgcym na
niepewnosc inwestorow byta polityka
w USA i Frandji.
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Dane makroekonomiczne sygnalizujgce
spowolnienie, szczegélnie te dotyczace
rynku pracy oraz inflacji, dawaty coraz
jasniejszy sygnat inwestorom, ze
wrze$niowa obnizka stop procentowych
jest niemal pewna.
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Publikowane dane makroekonomiczne
byty mieszane. Sprzedaz detaliczna za
czerwiec rozczarowata w kontekscie
rosnacych realnych wynagrodzen, a inflacja
za lipiec wzrosta (efekt czeSciowego
uwolnienia cen energii). Rada Polityki
Pienieznej utrzymata stopy bez zmian,
lecz jednoczesnie skorygowata swoje
projekcje w zakresie PKB i inflacji na
mniej korzystne niz poprzednie, co
mogto cigzy¢ krajowym aktywom.
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W kolejnych tygodniach kluczowy dla
rynkow akcji bedzie sentyment
inwestorow. Inwestorzy bacznie beda

przygladac sie naptywajacym danym makro,

aw szczegolnosci z amerykanskiego rynku
pracy, ktory w ostatnim czasie daje coraz
wiecej sygnatéw do obaw o spowolnienie
gospodarcze.

Na europejskim rynku dtugu
korporacyjnego panowata podobna
atmosfera, jak na skarbowym parkiecie.
Obie kategorie mocno zyskiwaty, choc te
obarczone wiekszym ryzykiem (High Yield)
radzity sobie gorzej od ich odpowiednikow
o ratingu inwestycyjnym (Investment
Grade).

INVESTMENT GRADE
HIGH-YIELD

W sierpniu kluczowymi wydarzeniami
beda dane dotyczace dochodow

i wydatkéw w USA oraz dynamika ptac
negocjowanych w Il kwartale w strefie
euro. Pierwsze powinno potwierdzic
spowalniajacg prywatna konsumpcje

i kurczace sie dochody rozporzadzalne,

a drugie wskazac na ustepujaca presje
ptacowa, ktora jest ostatnig przeszkoda
na drodze EBC do ogtoszenia wygranej
zinflacja.
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Dane makroekonomiczne,

w szczegolnosci z USA, dawaty coraz
wiecej sygnatow, ze wkraczamy w okres
luzowania polityki monetarnej. Sprzyjato
to wycenom mniejszych i srednich firm,
szczegolnie tych najbardziej zadtuzonych.
Rozwarstwienie stop zwrotu w podziale
na indeksy akcyjne byto bardzo duze.
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W Europie, po rozstrzygnieciu wyborow
parlamentarnych we Francji, gtowne
indeksy akcji europejskich zyskiwaty na
wartosci. Jednak im blizej korca miesigca,
tym stopa zwrotu topniata. Obraz
wynikow spotek z Europy nie napawat
inwestoréw wielkim optymizmem. Dane
makroekonomiczne rowniez nie przyniosty
przetomu w temacie kondycji europejskiej

gospodarki.

Wptyw na polska gietde miat takze rozwgj

wypadkow na amerykanskiej scenie
politycznej. Wraz z powiekszajaca sie
przewagq Donalda Trumpa rosty obawy

0 powyborcze stanowisko USA w stosunku
do wojny w Ukrainie.
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DANE MAKRO

Raportinflacyjny w USA pokazat najnizszy
miesieczny bazowy wskaznik CPI od
stycznia 2021 roku. Dodatkowo rynek
pracy wykazuje oznaki spowolnienia.

INFLACJA CPI 2,1%

3-MIESIECZNA,
ANNUALIZOWANA
DYNAMIKA BAZOWEGO CPI

STOPA BEZROBOCIA

4,1%

NAJWYZSZY POZIOM
OD LISTOPADA 2021

DOCHODY
WYDATKI

DYNAMIKA PEAC
NEGOCJOWANYCH
W Q2 2024
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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