Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Wybuchowa mieszanka niepokojacych danych makroekonomicznych i selektywnie
stabszych raportowanych wynikéw spétek przyniosta, w minionym tygodniu

(29.07-04.08), znaczne spadki indekséw akcyjnych po obu stronach oceanu.
v

Inwestorzy nadal skupiaja sie na oczekiwaniach na obnizki stop procentowych przez Fed 2.1% S&P 500
i ECB. Zmienita sie jednak narracja, ktora za nimi przemawia — z sukcesu sprowadzania 41% DAX
inflacji do celu, do awaryjnego ciecia w obawie o ,twarde lgdowania" gospodarek.

Poczatek tygodnia przebiegat spokojnie,
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Jednak w kolejnych dniach publikowane byty dane

Swiadczace o spowalnianiu amerykanskiej gospodarki. Takie dane sprzyjaty aktywom bezpiecznym - m.in. obligacjom

skarbowym i metalom szlachetnym. Takze obligacje korporacyjne
z ratingiem inwestycyjnym korzystaty na poszukiwaniu bezpiecznej
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HIGH-YIELD

W Polsce zaréwno rynek dtugu, jak i indeksy akcyjne kierunkowo podazaty za
parkietami zachodnimi.
10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE W Europie nie byto lepiej. Finalne
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INFLACJA CPI 4,2% r/r | VI.2024

W nadchodzacym tygodniu inwestorzy beda obserwowac rozwéj sytuacji na Bliskim Wschodzie, NAJWYZSZY POZIOM
a takze sptywajace kwartalne wyniki spotek. Azjatyckie indeksy rozpoczynaja biezacy tydzien INDEKS vix [
solidnymi spadkami co wskazuje, ze najblizsze dni moga przypominac rollercoaster. \V pigtek

indeks VIX (indeks zmiennosci rynkowej) wzrost do poziomow niewidzianych od kwietnia.

v Oczy inwestoréw zwrdcone sg takze na pare walutowa USD/JPY. Ubiegtotygodniowa podwyzka stop
[ ] § procentowych oraz zapowiedz dalszego zaciesniania spowodowata umocnienie tej waluty, co mogto

przetozy¢ sie na koniecznosc¢ uptynniania aktywow w celu sptaty zobowigzan w japonskich bankach.

Warto odnotowac, ze skala spadkow na akcjach od szczytéw w potowie lipca jest juz znaczaca. Pamietajmy, “A
ze inwestorzy maja tendencje do przereagowywania, a paniczne decyzje w takich momentach zwiekszaja ryzyko W gq
sprzedazy aktywow blisko dotkéw. Rynki finansowe zachowuja sie jak w przededniu recesji ale jedna gorsza dana

z rynku pracy nie powinna powodowac az tak gwattownej reakgji.

y Przy wzroscie zmiennosci rynkowej i spadkach na rynkach akgji
AKTYWA DtUZNE - jednoczesnie zyskuja aktywa dtuzne. Potwierdzaja to wyniki zarzadzanych
przez nas subfunduszy, ktére juz w lipcu byty bardzo dobre. Dodatkowo

OBLIGACJE . . ., . TR
poczatek sierpnia przyniost dalsze spadki rentownosci obligacji.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowad wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat lll, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepszag wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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