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Codziennik

Ostabienie ztotego i dalsze spadki rentownosci

Dzisiaj ,Szybki Monitoring"” NBP, koniunktura konsumencka
Inflacja bazowa spadta do 3,6% r/r, mocniej, niz zaktadano

Otwarcie procedury nadmiernego deficytu w przysztym tygodniu, rekomendacje w listopadzie Miary inflacji bazowej, % r/r
Ostabienie ztotego w reakcji na wypowiedzi ministra finanséw, dalszy spadek stép rynkowych 20 4

Dzisiaj NBP opublikuje nowy raport ,Szybki Monitoring”, przedstawiajacy ocene i prognoze 18 1

koniunktury w sektorze przedsiebiorstw niefinansowych. Ponadto GUS pokaze dane o koniunkturze 16 1 /\\

konsumenckiej. Otrzymamy tez szczegdtowe informacje nt. czerwcowe;j inflacji HICP w krajach
strefy euro, ktéra wedtug wstepnych szacunkéw wyhamowata w skali catej strefy z 2,6% r/r w maju 12
do 2,5% r/r. Z USA naptyna czerwcowe dane o rozpoczetych budowach i produkcji przemystowej. 10

Inflacja bazowa po wytaczeniu cen zywnosci i energii spadta z 3,8% r/r w maju do 3,6% r/r w 8
czerwcu, 0,1 pkt proc. ponizej naszych oczekiwan i konsensusu rynkowego. Niemniej, pozostate 6
miary inflacji bazowej wzrosty, w tym inflacja po wytaczeniu cen administrowanych z 2,4% r/r do 4
2,5% r/r, inflacja po wytaczeniu cen najbardziej zmiennych z 3,1% r/r do 3,3% r/r, a takze 15-proc. 2
0

$rednia obcieta z 3,0% r/r do 3,1% r/r. Spodziewamy sie, ze w kolejnych miesigcach inflacja bazowa 15% srednia obcigta

“—po wyt."cen administrowanych

pozostanie relatywnie stabilna, a w IV kw. odbije do okoto 4,0% r/r. 2 po wyt. cen najbardziej zmiennych

Ministerstwo Rozwoju i Technologii opublikowato projekt ustawy o kredycie mieszkaniowym -4 - po wytaczeniu cen zywnosci i energii
- T [se] @ oM

#naStart. Zgodnie z oceng skutkéw regulacji w kolejnych dziesieciu latach projekt bedzie kosztowat IRV % § % § N § N a §

sektor finanséw publicznych 19,4 mld zt, w tym 1,15 mld zt w 2025 r. Tym samym, szacowany koszt Ns5gN¥s5gNs5 ¢

cze 24

ulegt obnizeniu wzgledem projektu opublikowanego w kwietniu, gdzie OSR przewidywat taczne  Zrédto: GUS, Santander
wydatki w wysokosci 21,5 mld zt, w tym okoto 1,7 mld zt w 2025 r. Cho¢ co do zasady projekt

ustawy zaktada, ze w kazdym kwartale akcja kredytowa bedzie zatrzymywana po osiagnieciu 15 tys.

whnioskéw o kredyt hipoteczny, w nowym projekcie zaproponowano, aby w | kw. 2025 zostato

przyjetych 25 tys. wnioskéw, a w Il kw. 20 tys. Zwiekszenie akcji kredytowej w | potowie roku ma

stanowi¢ odpowiedz na wystgpienie skumulowanego popytu zwigzanego z dtugim czasem

oczekiwania na wprowadzenie nowego programu wsparcia kredytobiorcow.

Wedtug PAP, w przysztym tygodniu ma zapas$¢ decyzja odnosnie do objecia Polski i innych krajow
UE procedurg nadmiernego deficytu. Natomiast konkretne rekomendacje pojawia sie dopiero w
listopadzie.

Marszatek Senatu Matgorzata Kidawa-Btonska ocenita w Radiu Zet, ze z powodu procedury
nadmiernego deficytu i wysokich wydatkéw na obronnos¢, rzad by¢ moze bedzie musiat poczekac z
realizacja niektorych obietnic, m.in. zwigkszenia kwoty wolnej od podatku. Marszatek powiedziata
tez, ze w koalicji rzadzacej chwilowo nie ma wiekszosci za wprowadzeniem programu wsparcia
kredytobiorcow.

Rada UE przyjeta rewizje polskiego KPO, napisata na platformie X minister funduszy i polityki
regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz. Przyjecie rewizji umozliwia ztozenie kolejnych wnioskow
o ptatnos¢. Wedtug minister dwa z nich majg zosta¢ ztozone pod koniec wakacji, a kolejny pod
koniec roku.

Rada Ministrow przyjeta rozporzadzenie dotyczace wzrostu kryteriow dochodowych w pomocy
spotecznej. Wedtug Oceny Skutkédw Regulacji podniesienie kryteriow dochodowych bedzie
kosztowac sektor finanséw publicznych okoto 1 mld zt rocznie ze wzgledu na wieksza wartosé
wyptacanych $wiadczen spotecznych oraz wzrost liczby $wiadczeniobiorcéw. Nowe kryteria beda
obowigzywac od 1 stycznia 2025 r. i bedg wyzsze o 30% dla os6b samotnie gospodarujacych i 0 37%
dla oséb w rodzinie. Zmiana kwot kryteriow dochodowych wptynie takze na podwyzszenie
maksymalnej kwoty zasitku statego 0 23%.

Ostabienie ztotego. Wczorajsza sesja stata pod znakiem korekty kurs EURPLN w gore z okolic 4,25
do 4,285. Forint tracit w mniejszej skali a korona zyskiwata na wartosci. Ztoty byt obok
kolumbijskiego peso jedng z najstabszych walut gospodarek wschodzacych. Sprzyjat temu spadek
kursu EURUSD oraz wypowiedzi ministra finanséw o tym, ze silny ztoty nie pomaga polskim Departament Analiz Ekonomicznych:

eksporterom. Poza tym na rynkach miedzynarodowych panowaty dosy¢ dobre nastroje wobec

wzrostu oczekiwan na obnizki stop i dobrych danych w USA przy kolejnym rekordzie Dow Jones. al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Dalszy spadki na rynku stopy. Wczorajszy dzien stat pod znakiem kontynuacji spadkéw na rynku
stopy procentowej. FRA obnizyty sie o 2-9 pb, IRS o 5-10 pb a rentowosci obligacji o 7-9 pb.
Analogiczny ruch nastapit na rynkach bazowych przy spadku rentownosci niemieckich o 3-5 pb oraz
amerykanskich 2-4 pb. Rynki bazowe mogty by¢ pod wptywem gotebich wypowiedzi J. Powella, a
spadki rentownosci byty ograniczone przez mocniejsze od prognoz dane o sprzedazy detalicznej.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2797 CZKPLN 0.1688
USDPLN 3.9252 HUFPLN* 1.0797
EURUSD 1.0902 RUBPLN 0.0447
CHFPLN 4.3901 NOKPLN 0.3637
GBPPLN 5.0942 DKKPLN 0.5737
USDCNY 7.2680 SEKPLN 0.3706
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 16/07/2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4.2516  4.2852  4.2537 4.2849 4.2604
USDPLN  3.9016  3.9382  3.9068 3.9365 3.9083
EURUSD  1.0870  1.0905  1.0890 1.0883 -
Rynek stopy procentowej 16/07/2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0426 (2L) 5.03 -7
WS0429 (5L) 5.45 -8
DS1033 (10L) 5.56 -9
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
(pb) (pb) (pb)
1L 5.81 0 5.07 -1 3.32 -8
2L 5.34 -5 4.52 -3 3.04 -4
3L 5.04 -9 4.26 -4 2.86 -5
4L 4.90 -11 4.13 -4 2.76 -5
5L 4.85 -11 4.06 -6 2.71 -6
8L 4.87 -10 3.98 -7 2.67 -5
0L 4.93 -9 3.99 -7 2.69 -5
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 5.08 -4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.76 3
TN 5.78 2
SW 5.84 0
™ 5.85 -1
3M 5.86 0
6M 5.87 0
1Y 5.86 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.85 0
3x6 5.80 2
6x9 5.68 0
9x12 5.36 -5
3x9 5.79 1
6x12 5.64 -2
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5YUSD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 66 0 313 -5
Francja 14 0 65 1
Wegry 120 0 405 1
Hiszpania 35 0 77 1
Wtochy 25 0 128 0
Portugalia 23 0 59 0
Irlandia 14 0 38 0
Niemcy 6 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (12 lipca)
16:00 us Indeks Michigan VII pkt 68,5 = 66,0 68,2
PONIEDZIALEK (15 lipca)
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 2,6 2,6 2,6 2,5
11:00 EZ Produkcja przemystowa \ % m/m -1,0 = -0,6 -0,1
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych '} mln € 187 289 -63 -13
14:00 PL Bilans handlowy v mln € 314 338 -613 124
14:00 PL Eksport v mln € 27 183 26 498 26 358 28 250
14:00 PL Import v mln € 26 860 26 160 26 971 28126
WTOREK (16 lipca)
11:00 DE ZEW VI pkt -74,8 - -68,9 -73,8
14:00 PL Inflacja bazowa VI % rfr 3,7 3,7 3,6 3,8
14:30 us Sprzedaz detaliczna Vi % m/m -0,3 - 0,0 0,3
SRODA (17 lipca)
11:00 EZ HICP Vi % rfr 2,5 - - 2,5
14:30 us Rozpoczete budowy domow VI % m/m 1,8 - - -5,5
15:15 us Produkcja przemystowa SA Vi % m/m 0,3 - - 0,7
CZWARTEK (18 lipca)
10:00 PL Zatrudnienie Vi % r/r -0,4 -0,5 - -0,5
10:00 PL Produkcja przemystowa Vi % r/r -1,5 -1,1 - -1,7
10:00 PL PPI Vi % r/r -6,3 -6,2 - -7,0
10:00 PL Ptace VI % r/r 11,5 11,7 - 11,4
14:15 EZ Decyzja EBC VII % 4,25 - - 4,25
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 235 - - 222
PIATEK (19 lipca)
Brak publikacji

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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