Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ MIESIECZNY

CZERWIEC 2024

& Santander

Fundusze Inwestycyjne

W czerwcu europejskie indeksy akcyjne,
na czele z francuskim, zamknety sie na
sporych minusach, podczas gdy

w Stanach Zjednoczonych mieli$my

do czynienia z kontynuacjg wzrostow,

po mocnym maju.
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W WALUCIE LOKALNEJ

Raportinflacji CPl'w USA za maj okazat sie
lepszy od oczekiwan i dawat nadzieje
inwestorom, ze walka z inflacja choc¢
powoli, to sukcesywnie zmierza w dobrym
kierunku. Nastrojow na rynku nie popsut
juz jastrzebi wydzwiek posiedzenia Fed
oraz pierwsza telewizyjna potyczka
kandydatéw na prezydenta kraju Joe
Bidena oraz Donalda Trumpa. Wedtug
opinii mediow wygrat jg byty prezydent.
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DEBATA PREZYDENCKA

Do sporego rozwarstwienia doszto
pomiedzy indeksami rynkow rozwinietych
i wschodzacych. Taka istotna roznica

w stopach zwrotu wynikata ze stabszego
zachowania chinskich indeksow.
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W WALUCIE LOKALNEJ

Czerwiec byt kolejnym udanym
miesigcem dla akcji notowanych na
polskim rynku. Publikowane dane
makroekonomiczne w zakresie inflaji,
wynagrodzen, konsumpcji prywatnej i PKB
byty wspierajace.
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W WALUCIE LOKALNEJ

W trakcie pierwszego potrocza rynek musiat
rowniez uwzgledni¢ zmieniajace sie
oczekiwania dotyczace krajowych stop
procentowych.

RPP

OCZEKIWANIA OBNIZEK STOP PROCENTOWYCH
100 BPS = 1.2024
0BPS = VI.2024

Ponadto, srodki przyznane Polsce w ramach
KPO byty w coraz wigkszym stopniu
dystrybuowane w kierunku poszczegélnych
inwestycji, co bedzie wspiera¢ aktywnosc
ekonomiczna réwniez w kolejnych
kwartatach.

Ogtoszenie wyboréow parlamentarnych
we Francji doprowadzito do znacznej
wyprzedazy francuskich aktywow.
Rentownosci na pozostatych rynkach
pozostawaty praktycznie bez zmian.
Podobnie byto na polskim parkiecie.

Na czerwcowym posiedzeniu mediana
oczekiwan cztonkow FOMC wskazywata
na tylko jedng obnizke do konca roku,

co spotkato sie z rozczarowaniem.

E 10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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Dla dtugu korporacyjnego byto to
mieszane potrocze.

0,54%

INVESTMENT GRADE
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Indeksom w Europie nie pomogty pierwsze
obnizki stép procentowych przez ECB.
Inwestorzy obawiali sie ryzyka politycznego
zwigzanego z wynikami wyborow do
Parlamentu Europejskiego oraz
rozpisaniem przez prezydenta Francji
przedterminowych wyboréw w kraju.

EBC

STOPY PROCENTOWE m

W Europie rynki akcyjne zyty
rozstrzygnieciami wyborow do Parlamentu
Europejskiego.
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Dla rynkéw akcyjnych pierwsza potowa
roku byta bardzo udana. Zaréwno
indeksy w Europie, jak i USA ustalaty
kolejne historyczne rekordy, ktore
wspierane byty dobrymi wynikami
finansowymi, polepszajgcymi sie danymi
makroekonomicznymi oraz spadajaca
inflacja.

Istotnym czynnikiem wspierajagcym
wyceny ryzykownych klas aktywow byt
temat zwigzany ze sztuczng inteligencja.
Rozbudzat on nadzieje wsrod inwestordw,
co do jego wptywu na produktywnosé

w przysztych okresach, a tym samym
tempo wzrostu zyskow.

NVIDIA +149,5%

W ramach indeksu WIG20 najlepiej

W Cczerwcu zachowaty sie notowania

CD Projekt. Wycena producenta gier
kontynuowata tegoroczne wzrosty
napedzane dobra sprzedazg ostatnich
produkgji i oczekiwaniami na rozpoczecie
komunikacji marketingowej kolejnej gry,
czyli Wiedzmina IV.

CD PROJEKT By (AE

CYBERPUNK 2077

Pierwsza potowa 2024 roku byta udana
dla polskiej gietdy. Dane gospodarcze byty
niezte. Dynamika wynagrodzen
utrzymywata sie na dwucyfrowym
poziomie, a inflacja spadta w okolice celu
RPP, co skutkowato rosnaca sita nabywcza
konsumentow.
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RENTOWNOSCI NA BEZ ZMIAN

RYNKACH BAZOWYCH

g, +2 BPS 5,72%

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

Cate pierwsze potrocze byto
rozczarowujace dla rynku dtugu
skarbowego. \W pierwszych miesigcach
roku rentownosci rosty. Dopiero maj
przyniost poprawe nastrojow dzieki
komentarzom przewodniczgcego Fed,
ktory wykluczyl dalsze zaostrzanie polityki
monetarnej.
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10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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W USA rynki akcji zyty wcigz entuzjazmem
wokot sztucznej inteligencji oraz lepszymi
od oczekiwan danymi o inflacji. Na dalszy
plan powoli schodzi juz temat tempa
obnizek stop procentowych w tym roku.
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PMI PRZEMYSt
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Na tle makroekonomicznym dane ze strefy
euro nie zachwycaty. Wskazniki PMI za
czerwiec, zarowno w ustugach, jak

i przemysle cofnety sie wzgledem
majowego odczytu i wypadty gorzej od
oczekiwan inwestorow.
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W WALUCIE LOKALNEJ

To, co powinno wptywa¢ na wyceny
indekséw w Europie i w USA

w kolejnych tygodniach, to niewatpliwie
polityka.

WIG20

‘L PEPCO -13.8%

Najstabiej zachowaty sie natomiast walory
Pepco spadajace w czerwcu o 13,8%.
Notowania operatora sieci sklepow mierzyty
sie z korekta wczesniejszych wzrostow oraz
z obawami o pozycje konkurencyjna.

Pozytywnym aspektem byto przyspieszenie
wzrostu PKB w pierwszym kwartale 2024
roku.

' WZROST PKB  +2% Q1 2024

PROGNOZY 2,5%-3,7%

W kolejnych tygodniach warto $ledzi¢
wyniki drugiej tury wyborow we Frandji,

a takze naptywajace informacje na temat
oczekiwanego ozywienia na krajowym
rynku IPO (m.in. potencjalny debiut Zabki).
Jak zawsze, kluczowe informacje
makroekonomiczne rowniez beda
wptywaty na kierunek notowan.

ZABKA IPO

W czerwcu uwaga skupita sie na obnizkach
stop procentowych — EBC obnizyt stope
depozytowg, a publikacja majowej inflacji

w Stanach pokazata najwolniejszy wzrost
bazowego wskaznika od sierpnia 20271 roku.

| EBC [WN| STOPADEPOZYTU

W przysztym miesigcu odbedg sie
posiedzenia Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) oraz Rezerwy
Federalnej Stanow Zjednoczonych (Fed).
Choc wiekszosc analitykow przewiduje, ze
obie instytucje nie zmienig poziomow stop
procentowych, to jednak kluczowe beda
komunikaty dotyczace przysztej polityki
monetarnej.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autordw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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