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W ostatnim tygodniu (08-14.07.2024) w centrum uwagi inwestoréw znalazty sie dane o inflacji CPI z USA, ktére
pokazaty dalsze hamowanie wzrostu cen. Po tym odczycie wzrosty oczekiwania na szybsze tagodzenie polityki
pienieznej w Stanach Zjednoczonych. Gtéwne parkiety w USA i Europie zakonczyty tydzien dodatnig stopa
zwrotu. Za oceanem indeks Dow Jones Industrial ustanowit nowy rekord, co wskazuje na poprawe sentymentu
wobec matych spétek. Na polskim parkiecie rowniez widoczny byt pozytywny trend. Indeks szerokiego rynku
WIG zwyzkowat o 1,6%. Zaréwno na bazowych rynkach dtugu, jak i w Polsce, rentownosci 10-letnich obligacji
skarbowych spadty (ceny wzrosty). Wyceny obligacji korporacyjnych wzrosty.

Raport o cenach konsumpcyjnych w USA w czerwcu zaskoczyt pozytywnie, gdyz pokazat spowolnienie inflacji.
Wskaznik CPI spadt 0 0,1% m/m. Dynamika w ujeciu rocznym spowolnita do 3%. Po tej publikacji widoczna byta silna,
pozytywna reakcja na obligacjach. Na rynkach akcyjnych negatywnie zareagowaty spotki technologiczne, natomiast
wzrosty indeksy grupujace mniejsze spotki. Z kolei wstepny lipcowy odczyt indeksu nastrojow konsumentéw
Uniwersytetu Michigan pokazat dalszy spadek. Nizsze okazaty sie tez oczekiwania inflacyjne zaréwno w krétkim,
jak i dtugim terminie. Taki zestaw danych sprzyjat spadkom rentownosci na rynkach bazowych. Inwestorzy w coraz
wiekszym stopniu wyceniajg, ze po spowolnieniu inflacji nastapi obnizka stép procentowych przez Rezerwe
Federalng we wrzesniu. Przewodniczacy Fed Jerome Powell, w pétrocznym sprawozdaniu na temat polityki
pienieznej, zwrocit uwage na skromny postep w danych inflacyjnych jednoczesnie sugerujac, ze potrzeba wiecej
danych do rozwazan nad obnizka stop.

W sobote, podczas wiecu wyborczego, doszto do proby zamachu na bytego prezydenta USA Donalda Trumpa,
kandydata Partii Republikanskiej. PrzejsSciowo spowodowato to wzrost niepewnosci na rynkach i umocnienie dolara.
W konsekwencji zamachu szanse na zwyciestwo Donalda Trumpa w listopadowych wyborach prezydenckich
wzrosty.

W najblizszym tygodniu najwazniejszym wydarzeniem bedzie posiedzenie EBC. Oczekuje sie utrzymania stép
procentowych na niezmienionym poziomie po tym jak w czerwcu koszt pienigdza w strefie euro zostat obnizony
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informacyjnym wymaganym na mocy przepisOow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

D Tel. 22 43152 25 cO) Infolinia 801 123 801 Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl

1



Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

15.07.2024 r. Fundusze Inwestycyjne

Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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