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Miniony tydzien, za sprawa mieszanki wypowiedzi szefow bankéw centralnych, jak i naptywajacych danych
makroekonomicznych, byt udany dla wiekszosci klas aktywéw na zachodnich parkietach. Po obu stronach
Atlantyku obserwowaliSmy wzrosty indekséw akcji oraz spadki rentownosci obligacji skarbowych (wzrost cen).
Na plusie zamknety sie rowniez indeksy obligacji korporacyjnych. Negatywnym wyjatkiem okazat sie jedynie
polski rynek, gdzie komunikacja RPP przetozyta sie na spadki cen zaréwno akgji jak i obligaciji.

Podczas trzydniowego spotkania przedstawicieli bankéw centralnych w portugalskiej Sintrze, inwestorzy mogli
ustyszec ostrozne, jednak dajgce nadzieje na rychte obnizki, wypowiedzi przedstawicieli ECB i Fed.

W USA odczyt ISM w ustugach za czerwiec znalazt sie ponizej 50 pkt. dajgc nadzieje na malejgca presje inflacyjna
w tej czesci gospodarki. Takze pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy nie popsuty nastrojow. Odczyt 206 tys.
nowych miejsc pracy byt nieco powyzej oczekiwan rynkowych. Jednoczesnie jednak mocno w dét zweryfikowane
zostaty dane za poprzedni miesiac.

Informacje naptywajace z Europy byty niejednoznaczne. Z jednej strony inflacja w strefie euro obnizyta sie w maju
do 2,5%, z drugiej jednak, wbrew oczekiwaniom, inflacja bazowa pozostata bez zmian. Niepokéj mégt wzbudzi¢
takze staby odczyt PMI w przemysle dla Niemiec, odzwierciedlajacy spadki produkcji we wszystkich branzach. Nie
przeszkadzato to jednak optymizmowi na parkietach Europy Zachodniej, napedzanemu wiara w brak negatywnego
scenariusza w drugiej turze wyboréw parlamentarnych we Francji. Inwestorzy wobec alternatyw - skrajnej prawicy
i skrajnej lewicy - poszukujg nadziei w rezultacie niedajagcym wiekszosci wymaganej do samodzielnego rzadzenia
zadnej ze stron. Takie otoczenie sprzyjato takze rynkom dtugu korporacyjnego, gdzie zyskiwaty zaréwno indeksy
obligacji ,investment grade”, jak i wysokodochodowe.

Odwrotnie zachowywaty sie indeksy akcji i dtug skarbowy w Polsce. Rentownosci dziesieciolatek wzrosty (ceny
spadty) o 7 pkt. bazowych, co mozna przypisa¢ gtéwnie jastrzebim wypowiedziom prezesa NBP po spotkaniu Rady
Polityki Pienieznej. Rada podejmowata decyzje w oparciu o nowe projekcje inflacji i wzrostu PKB, ktére byty mniej
korzystne niz poprzednie. Prezes Glapinski wskazat poczatek 2026 roku jako potencjalny termin pierwszych obnizek.
Woczesniejsze jego wypowiedzi wskazywaty na drugg potowe 2025 r. Wypowiedzi i nowe projekcje mogty rowniez
czesciowo wptywac na stabos¢ polskich indeksow akcyjnych. Mocno pod kreska znalazty sie zaréwno indeks
szerokiego rynku WIG, najwiekszych spétek WIG20, jak i subindeksy matych i srednich spétek. Polskiemu rynkowi
cigzyt zwtaszcza sektor bankowy - indeks WIG Banki stracit 1,8%. Jasnym punktem byt sektor energetyczny,
w ramach ktérego indeks WIG Energia wzrést, w ujeciu tygodnia, 0 1,6%.
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Indeksy akcyjne Wartos¢ (%) skarbowe Rentownosc (pb)
WIG 87 297 -15% Polska 5,80% 7
WIG20 2519 1,7% Niemcy 2,55% 6
USA 4,28% -12
mWIG40 6398 -1,8%
SWIG80 25176 -0,4% Obligacje korporacyjne Wartoéé Zmiana tygodniowa
DAX Index 18 475 1,3% emitowane w euro (%)
S&P 500 5 567 2,0% Indeks obligacji typu 356,0 0,4%
high yield
Tdeks obligacji ty|‘:l>u 295 8 0.4%
investment grade
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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