Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 5 lipca 2024

Tygodnik ekonomiczny

Sezon ogorkowy

Co w gospodarce:

e Pod wzgledem publikacji danych ekonomicznych kolejny tydzien to bedzie prawdziwy sezon

. . . ) ) . . Inflacja w wybranych krajach, % r/r
ogorkowy. W kraju zupetny brak istotnych danych i wydarzen gospodarczych, za granica tez

bardzo niewiele: pojawig sie m.in. wskazniki inflacji na Wegrzech, w Czechach, Niemczech Wegry CPI

. Lo . 25 Czechy CPI

i USA, dane o niemieckim eksporcie. Niemey CPI
e Troche ozywienia w $rodku tygodnia moze wprowadzi¢ pétroczne sprawozdanie szefa Fed —USACPI

J. Powella nt. polityki pienieznej przed amerykanskim Senatem (wtorek) i Izba 20 -

Reprezentantéw ($roda). W USA rozpoczyna sie tez sezon publikacji wynikéw kwartalnych

spotek. 15 -

o Tydzien znowu rozpocznie sie jednak od analizy wynikéw wyboréw we Francji - tym razem
wynik drugiej tury przesadzi ostatecznie o podziale mandatéw w parlamencie i zapewne o

tym, kto obejmie fotel premiera. W wyniku porozumien pomiedzy partiami wycofano ok. 10 1

200 kandydatow, ktérzy mogliby startowa¢ w drugiej rundzie z trzeciego miejsca, co

powinno zmniejszy¢ szanse prawicowego Zjednoczenia Narodowego (RN) na uzyskanie 5

samodzielnej wiekszosci w parlamencie. Najnowsze szacunki osrodkéw analitycznych

sugeruja, ze RN ma szanse zdoby¢ do 240 mandatéw wobec 289 wymaganych aby miec 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
absolutng wiekszos¢. Nadal jednak moze to by¢ najliczniejsza partia w parlamencie i < < N N Q Q 3
teoretycznie w takiej sytuacji prezydent powinien jej liderowi powierzyé misje tworzenia g =4 g =4 g =4 g
rzadu. Przewodniczacy RN Jordan Bardella sugerowat wczesniej, ze podejmie sie tego W przypadku Niemiec znany jest juz wstepny odczyt za czerwiec
zadania tylko jeéli partia bedzie dysponowa¢ samodzielng wiekszoscia. Scenariuszem 2024r.

. . .. , . - .. . . Zrédto: Bloomberg, Santander
bazowym jest wiec qud mniejszosciowy koalICJI partii umlarkowanych, CO przez rynkl

prawdopodobnie zostatoby odebrane umiarkowanie pozytywnie - o czym $wiadczy m.in. ich
zachowanie w ostatnich dniach.

Co na rynkach:

e Wzrostowy ruch na parze EURUSD sprzyjat ztotemu i forintowi w ostatnich dniach i
niewykluczone, ze ten ruch bedzie kontynuowany, o ile niepewnosc¢ na rynku zmniejszy sie
po wyniku wyboréw we Francji. Na dolara moga tez negatywnie przektadac sie stabsze dane
z rynku pracy w USA. Korzystnie na ztotego moze wciaz dziata¢ jastrzebi ton prezesa NBP,
do ktérego po weekendzie moga dotaczy¢ wypowiedzi innych cztonkéw RPP
reprezentujacych wiekszos¢. Gtos L. Koteckiego o mozliwym rozwazeniu obnizek stép na
poczatku 2025 r. nie powinien mie¢ wiekszego wptywu na nastroje, dopdki nie wespra go
inne podobne gtosy z RPP. Widzimy potencjat do zejscia EURPLN do ok. 4,25 w
najblizszych dniach o ile wiadomosci z Francji po weekendzie nie podniosg ponownie
ogélnej awersji do ryzyka.

W centrum uwagi w najblizszym tygodniu na rynkach miedzynarodowych beda dane

inflacyjne w USA i regionie CEE, ktére moga pokaza¢ dalsze hamowanie inflacji. Na uwage
zastuguje tez indeks nastrojéw konsumentéw Michigan, ktory moze pokazac dalszy spadek.
Taki zestaw danych wspotgratby z ostatnimi stabszymi odczytami koniunktury z USA i
sprzyjatby spadkom rentownosci na rynkach bazowych. W kraju po sporym wybiciu stop
rynkowych w gore, taki impuls z rynkow zagranicznych stwarzatby potencjat do
odreagowania w dot.

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
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Bartosz Biatas 517 881 807
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC
PONIEDZIALEK (8 lipca)
08:00 DE Eksport Vv % m/m -2,5 - 1,6
09:00 cz Produkcja przemystowa Vv % rfr -1,2 - 9,0
WTOREK (9 lipca)
08:30 HU  Inflacja Vi % r/r 3,9 - 4,0
SRODA (10 lipca)
09:00 Ccz Inflacja VI % r/r 2,4 - 2,6
CZWARTEK (11 lipca)
08:00 DE Inflacja HICP Vi % r/r 2,5 - 2,8
14:30 us Inflacja Vi % r/r 3,1 - 3,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 238
PIATEK (12 lipca)
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 67,0 - 68,2

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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