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Komentarz do wynikéw funduszu

Fundusz osiggnat solidne wyniki w ujeciu bezwzglednym w ciggu miesigca, zgodnie z globalnymi rynkami akcji i

powracajgc do spektakularnego trendu obserwowanego na rynkach od poczatku roku.

Maj byt wyjatkowym miesigcem dla globalnych rynkéw akgji, gtdwnie ze wzgledu na bardzo dobre wyniki finansowe
spotek za | kwartat, lepsze od oczekiwan dane makroekonomiczne w Stanach Zjednoczonych i Europie oraz
umiarkowang inflacje w USA, ktére wskazujag na coraz bardziej prawdopodobny scenariusz miekkiego ladowania. Rynki
rozwiniete osiggnety w maju lepsze wyniki niz rynki wschodzace, gtownie dzieki dobrym wynikom rynku

amerykanskiego, napedzanym przez silng dynamike gigantéw technologicznych.

W ujeciu bezwzglednym, w ujeciu sektorowym, nieruchomosci, opieka zdrowotna i technologia byty gtéwnymi
czynnikami na plus w tym miesigcu, podczas gdy materiaty podstawowe i dobra konsumpcyjne byty jedynymi
czynnikami, ktére miaty negatywny wptyw na wyniki. Jesli chodzi o pojedyncze sp6tki, gtdwnymi motorami wzrostu
byty Nvidia (27%, znakomite raporty za | kwartat i podwyzszenie prognoz na 2024 r. dzieki silnemu wiatrowi w plecy
ze strony sztucznej inteligencji, rowniez dzieki wprowadzeniu na rynek dwéch nowych chipéw), Merck (14%, dobre
wyniki dziatu lifescience), Ventas (14%), Geberit (13%) i Amplifon (10%, zdobycie udziatu w rynku od konkurentéw),
podczas gdy Suzano (-18%; ), Chegg (-26%, nadal brak zaufania inwestoréw), Dexcom (-7%), Lion Corp (-11%, staby

sezon sprawozdawczy) i Grupo Bimbo (-10%) byty najwiekszymi maruderami.

Fundusz ma wyrazny cel spoteczny, inwestujac w spotki, ktére generujag co najmniej 30% swoich przychodow z dziatan
zwigzanych z Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ, ze szczegdlnym uwzglednieniem trzech dtugoterminowych
megatrendéw wzrostu: zdrowie i dobre samopoczucie (ang. well-being); zywnos¢ i zywienie; edukacja i integracja
finansowa. Bioragc pod uwage te trendy, zarzadzajacy nie wprowadzit zadnych istotnych zmian w portfelu w ciggu

miesigca.

Fundusz ma obecnie 97,0% ekspozycji na akcje, ze zdywersyfikowang alokacjg w Europie, USA, Japonii i Ameryce

tacinskie;j.

Pod wzgledem ekspozycji sektorowej, ze wzgledu na wewnetrzne nastawienie tematyczne funduszu, zarzadzajacy

utrzymuje wiekszos¢ alokacji w sektorach ochrony zdrowia, débr podstawowych i nieruchomosci.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu
do jednego lub wiekszej liczby luksemburskich przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe ("UCITS") zarzadzanych przez Santander Asset Management Luxembourg S.A, na mocy i zgodnie
z Dyrektywa UCITS, i jest udostepniany wytacznie w sposob poufny dla odbiorcy w konkretnym celu oceny potencjalnej
inwestycji lub istniejacej inwestycji w UCITS zarzadzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument jest komunikatem marketingowym. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych,
nabyciem lub konwersjg tytutdw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym
UCITS oraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkiej Brytanii



dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestorow ("KIID"), wraz z lista krajow, w ktérych UCITS jest
zarejestrowane do sprzedazy, dostepng na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem
autoryzowanych posrednikow w kraju zamieszkania.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujgcych gtowne cechy UCITS i w zadnym wypadku nie
stanowi umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawa. Nie stanowi
on rekomendadji, spersonalizowanej porady inwestycyjnej, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
tytutdw uczestnictwa UCITS opisanych w niniejszym dokumencie. Podobnie, rozpowszechnianie niniejszego dokumentu
wsrod klientow lub o0séb trzecich nie powinno byc traktowane jako Swiadczenie lub oferowanie ustug doradztwa
inwestycyjnego.

Opisane w niniejszym dokumencie UCITS mogg nie zostac zgtoszone i zarejestrowane do celow wprowadzania do obrotu
we wszystkich panstwach cztonkowskich EOG w ramach paszportu UCITS, a Santander Asset Management Luxembourg
S.A i/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustalen dotyczacych wprowadzania UCITS do obrotu w niektérych
jurysdykcjach i na rzecz niektorych inwestorow zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami, w tym
przepisami dyrektywy UCITS.

Nie udowodniono, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajow,
w ktorych prowadzona jest sprzedaz. UCITS opisane w niniejszym dokumencie moga nie kwalifikowac sie do sprzedazy
lub dystrybucji w niektorych jurysdykcjach lub na rzecz niektorych kategorii lub typow inwestorow. Niniejsze UCITS nie
moga by¢ bezposrednio lub posrednio oferowane lub sprzedawane osobom ze Standw Zjednoczonych lub na ich rzecz
na mocy przepiséw FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), zgodnie z ograniczeniami sprzedazy zawartymi
w prospekcie emisyjnym UCITS.

Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig prognozy przysztych stop zwrotu. Stopy zwrotu mogg wzrosnac lub spasc
w wyniku wahan walutowych w relacji do waluty danego inwestora.

Inwestycie w UCITS mogg podlegac ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku
kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach,
ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzgcymi. Ponadto, jesli fundusze posiadajg inwestycje w fundusze hedgingowe,
fundusze nieruchomosci, surowce i private equity, nalezy zauwazy¢, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku
operacyjnemu nieodtgcznie zwigzanemu z tego typu aktywami i rynkami, a takze ryzyku oszustwa lub ryzyku
wynikajgcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub nienadzorowanych rynkach lub aktywach nienotowanych
na gietdzie. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w odpowiedniej sekcji "Czynniki ryzyka" prospektu
emisyjnego UCITS i KID (lub KIID dla inwestoréw brytyjskich), z ktérymi inwestorzy powinni sie zapoznac.

Niniejszy UCITS posiada prospekt emisyjny (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument zawierajacy kluczowe
informacje (sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji UCITS) oraz dokument
zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim), ktére mozna
uzyskac pod adresem www.santanderassetmanagement.lu.

W celu uzyskania informacji o produkcie prosimy o skontaktowanie sie z Santander Asset Management Luxembourg S.A.
(19, rue de Bitbourg L-1273 Luxembourg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), pétka zarzadzajacg funduszem, znajdujaca
sie pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem funduszu
jest JP Morgan SE, oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga).
Przed dokonaniem inwestycji w UCITS zalecane jest zasiegniecie indywidualnej porady dotyczacej opodatkowania,
poniewaz zalezy to od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci. Inwestorzy moga
uzyskac streszczenie praw inwestora w jezyku angielskim na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie sg uwazane za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg
S.A. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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