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Pigtka w sprzedazy detalicznej, spadek budowlanki
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Sprzedaz detaliczna wzrosta w maju o 5,0% r/r (3,3% m/m w ujeciu odsezonowanym),

czyli mocniej, niz zaktadaliSmy, ale stabiej, niz wskazywat konsensus. Poprawa byta Sprzedaz detaliczna, % r/r

szczegolnie widoczna w przypadku débr nietrwatych, m.in. w sprzedazy zywnosci i w 50 1 Razem
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do -6,5% r/r, ponizej oczekiwan rynkowych réwnych -4,8% r/r i naszego szacunku na 25 - Egﬂza?:tma*el
poziomie -5,0% r/r. Za pogorszenie odpowiadaty prace z zakresu inzynierii lgdowej i 20 4
wodnej z wynikiem -6,6% r/r. Niemniej, uwazamy, ze perspektywy budownictwa sa 12
pozytywne, biorac pod uwage naptyw srodkéw unijnych. Liczba mieszkan oddanych do 5
uzytkowania w maju wyniosta 14,5 tys. i byta o 18,1% mniejsza w ujeciu rocznym, ale w 0
danych o liczbie wydanych pozwolen na budowe i szacunkowej liczbie mieszkan w -5
budowie widoczne jest dalsze ozywienie aktywnosci. '12
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Sprzedaz detaliczna w gore dzieki dobrom nietrwatym -25
Sprzedaz detaliczna przys$pieszyta w maju do 5,0% r/r z 4,1% r/r w kwietniu, czyli mniej wigcej -gg
pomiedzy nasza prognozg (4,4% rfr) a konsensusem rynkowym (5,4% r/r). W ujeciu -40
odsezonowanym sprzedaz wzrosta o 3,3% m/m po spadku o 3,5% m/m w kwietniu. Duza Zrédto: GUS, Santander

zmienno$¢ liczb w ujeciu odsezonowanym $wiadczy naszym zdaniem o wiekszym znaczeniu

efektu dni roboczych w tym roku, co jest tez widoczne w danych o produkcji przemystowe;. Sprzedaz detaliczna, dekompozycja zmiany

rocznej stopy wzrostu
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Poprawa byta szczegdlnie widoczna w przypadku dobr nietrwatych, ktére przyspieszyty do 4,2%
r/rz 2,0% r/r, przy wyraznej poprawie sprzedazy zywnosci (-1,0% r/r wobec -6,8% r/r w kwietniu)
oraz w niewyspecjalizowanych sklepach (4,0% r/r wobec 0,0% r/r). Mozliwe, ze pozytywnie na I
sprzedaz w sklepach spozywczych i supermarketach wptynety dwa dtugie weekendy majowe, 106.0 -

chociaz poprawe zanotowata tez np. odziez (-3,8% r/r po -5,6% r/r). I

Sprzedaz dobr trwatego uzytku spowolnita do 6,5% r/r z 13,3% r/r, w tym sprzedaz samochoddw 105.0 - I -
do 19% r/r z 29,3% r/r, a sprzetéw gospodarstwa domowego do -7,7% r/r z -1,9% r/r. Sprzedaz
dobr trwatego uzytku jest jednak podatna na efekt dni roboczych, co - naszym zdaniem - w petni
wyjasnia nizsze tempo wzrostu w maju. W czerwcu roczny efekt dni roboczych nadal bedzie 104.0 +
dziatat ujemnie, cho¢ moze pojawic sie pewien popyt na telewizory w zwigzku z mistrzostwami
Europy w pitke nozng (historycznie nie obserwowalismy jednak silnego efektu zwigzanego z
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W budownictwie nadal spadki produkgji r/r Zrédto: GUS, Santander
W maju produkcja budowlana w Polsce odnotowata dynamike -6,5% r/r wobec oczekiwan Departament Analiz Ekonomicznych:

rynkowych na poziomie -4,8% r/r i naszego szacunku na poziomie -5,0% r/r. Za pogorszenie
produkgji budowlanej ogétem wobec kwietniowego odczytu -2,0% r/r odpowiadaty prace z
zakresu inzynierii ladowej i wodnej (z wynikiem -6,6% r/r), natomiast wktady budowy budynkow i
robot specjalistycznych do dynamiki produkcji ogdtem byty troche mniej ujemne niz miesiac
wezesniej. W ujeciu wyréwnanym sezonowo produkcja budowlana spadta o 4,4% r/r (wobec
-5,8% r/r w kwietniu), co czyni maj najlepszym miesigcem w tym roku pod wzgledem rocznej
dynamiki produkcji. Odsezonowany wzrost produkgji m/m wyniést +0,1%.
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dotyczace produkdji sektora. Uwazamy, ze przez wiekszo$¢ pozostatych miesiecy 2024 r. produkcja Struktura wzrostu produkcji budowlanej, %r/r
budowlana bedzie rosta rr. 30 Inzynieria ladowa
mmmm Budynki
25 Roboty specjalistyczne
Aktywnos¢ na rynku mieszkaniowym rosnie, cho¢ nowych mieszkan wcigz mato Razem

W maju liczba oddanych do uzytkowania mieszkan wyniosta 14,5 tys. i byta o 18,1% mniejsza niz w
analogicznym miesigcu ubiegtego roku. Jednoczesnie, stopa wzrostu catkowitej liczby mieszkan
oddanych do uzytkowania od poczatku roku spadta z -15,4% r/r w kwietniu do -15,9% r/r. Niemniej,
w danych o liczbie wydanych pozwolen na budowe i szacunkowej liczbie mieszkan w budowie
widoczne jest dalsze ozywienie aktywnosci. Roczna stopa wzrostu liczby wydanych pozwolen
pozostaje wysoka i — po chwilowym spadku do 21,8% w kwietniu — powrdcita powyzej 30% (do
31,5%), gdzie utrzymywata sie przez caty pierwszy kwartat. Tempo wzrostu liczby mieszkan w
budowie nie tylko osiagneto dodatnig wartos¢ drugi raz z rzedu i drugi raz od lipca 2022 r., ale
rowniez przyspieszyto z 0,9% r/r do 1,8% r/r. Mimo to, potrzeba wiecej czasu, aby rosngca aktywnos¢
po stronie podazowej przyniosta efekt w postaci wiekszej liczby oddanych do uzytkowania mieszkan.
Zanim to nastapi, wciaz wysoki popyt widoczny m.in. w danych kredytowych moze doprowadzic¢ do
dalszego wzrostu cen na rynku mieszkaniowym.
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Tendencje na rynku mieszkaniowym (12-
miesieczna suma kroczaca), tys. mieszkan
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania

Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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