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Codziennik

Niepokojacy wynik przemystu i mocna dynamika ptac

Dzisiaj wskazniki koniunktury gospodarczej GUS, wstepne PMI Niemiec i strefy euro
Produkcja nieoczekiwanie spadta w ujeciu rocznym, wzrost ptac wcigz mocny

Przerwa w umocnieniu ztotego, wyraznie stabsze 10-letnie obligacje krajowe Produkeja przemystowa
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Dzisiaj poznamy czerwcowe odczyty wskaznikow koniunktury gospodarczej GUS, a takze iz " e
wstepne czerwcowe indeksy PMI dla przemystu i ustug m.in. dla Niemiec, strefy euro i USA. 0 | % rir, 1.0$ 110
Rynek spodziewa sie, ze w przypadku Niemiec i strefy euro indeksy PMI wskazg na dalsza (wyr.sezon.)

poprawe koniunktury w sektorach przemystowych (rzedu 0,9 pkt w Niemczech i 0,6 pkt w 31 (2°1r5:;§gn) - 105
strefie euro) oraz na lepsza sytuacje w sektorach ustug (rzedu odpowiednio 0,2 i 0,3 pkt). Poza 301 " '

tym, z USA naptyng dane o sprzedazy doméw w maju, a wieczorem odbedzie sie drugi mecz 25 4 Z,Z?QSd [ 100
grupowy Polakéw na Euro2024. 20 epidemii . | s
Produkcja przemystowa nieoczekiwanie spadta w maju o 1,7% r/r, a w ujeciu 18

odsezonowanym o 2,1% m/m, wobec oczekiwanego wzrostu rzedu 1% r/r. Ponizej 10 - 90
konsensusu, ale zgodne z naszymi prognozami byty tez dane o zatrudnieniu w sektorze 5

przedsiebiorstw (-0,5% r/r). Maj byt kolejnym miesigcem, w ktérym aktywnos¢ gospodarcza 0 [ 85
byta silnie zaburzona efektami kalendarzowymi, przez co interpretacja danych statystycznych Sraozozlereze e | 80
jest utrudniona. Dwa dtugie weekendy najwyrazniej zrobity swoje. W tych okolicznosciach, -10

brak wyhamowania i zaskoczenia w dét ze strony ptac (przyspieszyty w maju do 11,4% r/r z -15 L 75
11,3% r/r w kwietniu) moze $wiadczy¢ o utrzymujacej sie presji ptacowej. To wtasnie na -20

ptacach skupiona jest teraz uwaga RPP, dla ktorej ich wysoki wzrost moze sie okazac -25 - 70

wazniejszy niz watpliwosci co do kondycji przemystu. Majowa inflacja PPl wzrosta do -7,0% 2o 0US, sontander

r/r z-8,5% r/r w kwietniu. Wigcej w naszym Komentarzu ekonomicznym.

Wzrost ptac, % r/r

Cztonkini RPP Gabriela Mastowska powiedziata w wywiadzie dla Bloomberga, ze nie
wyklucza ani obnizek ani podwyzek stop, chociaz ma nadzieje, ze w 2025 r. pojawia sie 201 Nominalne ptace poza gornictwem
warunki do obnizenia stop. Jednym z takich warunkéw moze by¢ jej zdaniem zbyt radykalne Nominalne ptace

Lo .. . L. . .. .. Nominalne ptace w ustugach
umocnienie ztotego. Wg niej reakcja NBP na aprecjacje waluty moze by¢ nie tylko obnizka

stdp, ale tez interwencje walutowe.

Zadtuzenie Skarbu Pafstwa wzrosto na koniec maja o 3,7 mld zt (0,3% m/m) do okoto
1449,2 mld zt, podato Ministerstwo Finanséw na bazie szacunkowych danych. Wzrost
zadtuzenia ogotem stanowit wypadkowa wzrostu dtugu krajowego o ok. 10 mld zt (do 1 106,3
mld zt) i spadku dtugu zagranicznego o ok. 6,2 mld zt (do 343,0 mld zt).

W 2023 r. poziom cen konsumpcyjnych ptaconych przez polskie gospodarstwa domowe byt
drugim najnizszym w Europie i wyniost 66% sredniej unijnej, podat Eurostat. Nizszym
poziom cen zarejestrowano jedynie ex aequo w Butgarii i Rumunii, gdzie wynidst on 60%
Sredniej. Wedtug danych Eurostatu w 2023 r. Polska cieszyta sie m.in. drugimi najnizszymi
poziomami cen produktoéw spozywczych i napojow bezalkoholowych, napojow alkoholowych
i tytoniu, elektroniki uzytkowej, a takze srodkow transportu osobistego.

Ztoty nie ostabit sie w czwartek pomimo silniejszego dolara. Utrzymujacy sie caty dzien
spadek EURUSD sprowadzit te pare walutowa do 1,07. Bank Anglii pozostawit stopy
procentowe bez zmian, gtéwna stopa utrzymywana jest na 5,25% od sierpnia ub.r. Tak samo
jak na poprzednim, majowym posiedzeniu 2 na 9 cztonkoéw chciato obnizki o 25pb a reszta
braku zmian. Podkreslono w komunikacie, ze wg wiekszosci stopy musza by¢ utrzymywane w
miejscu przez dtuzszy czas. Funt przesunat sie na najstabsze poziomy wobec dolara od
miesigca. EURPLN w tym tygodniu przez trzy pierwsze sesje wyraznie spadat, ale wczoraj
zatrzymat sie w tym spadku po nieskutecznych probach zejscia ponizej 4,32. Z kolei EURCZK
zatrzymat sie wczoraj w swoim ruchu w gére. Dos¢ stabilny byt tez forint.
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Zrédto: GUS, Santander

Rentownos¢ 10L blisko szczytéw z przetomu maja i czerwca. Polski dtugi koniec krzywej Departament Analiz Ekonomicznych:

rentownosci obligacji przesunat sie wyraznie w gére powyzej 5,80% w okolice przy ktérych na
przetomie m|?5|qca nas.tqplt zwrf)t w dét. Rynki baz?we nie vv'|d2|at¥ p9d?bne] skali strat w email: ekonomia@santander.pl

tym segmencie krzywej, w efekcie spread do Bunda i UST wzrost najwyzej od roku. Wyglada www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
na to, ze krajowym obligacjom bardziej niz walucie nie sprzyja podwyzszona awersja do Piotr Bielski 691 393 119

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

ryzyka m.in. w kontekscie zblizajacych sie wyboréw we Frangji. Bartosz Biatas 517 881 807
Cezary Chrapek, CFA 887 842 480
Marcin Luzinski 510 027 662
Grzegorz Ogonek 609 224 857
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/download?id=167302&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik &Sqntander

21 czerwca 2024

Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 460
EURPLN 4.3291 CZKPLN 0.1735 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 4.0385 HUFPLN* 1.0794 450 1
EURUSD 1.0717 RUBPLN 0.0462 440 -
CHFPLN 4.5291 NOKPLN 0.3833
GBPPLN 5.1149 DKKPLN 0.5803 4.30 -
USDCNY 7.2610 SEKPLN 0.3850
*2a T00HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 20/06/2024 410
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 4.3160 4.3302 4.3251 4.3284 4.3238 4.00 1
USDPLN  4.0199 4.0433 4.0264 4.0412 4.0345
EURUSD  1.0705 1.0743 1.0741 1.0705 - 390 1
3.80 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 20/06/2024 2 g ¥ F E 5 5 B ¢ ¢ T T 8§ §
Obligacje na rynku miedzybankowym & T & 5 T 8 o 5 2 & ° o v 2
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0426 (2L) 5.21 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
WS0429 (5L) 5.65 1 6.40 - o 5L 10L
DS1033 (10L) 5.84 3 6.20 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 6.00
Termin PL us EZ 580 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) 560 1
1L 5.79 -1 533 1 3.49 -2 540
2L 5.42 -1 4.85 2 3.20 0
3L 5.19 -1 4.56 3 3.01 1 5.20 1
aL 5.11 2 4.39 3 2.90 1 500 -
5L 5.08 2 4.29 3 2.83 1
8L 513 1 415 3 2.75 1 480 1
oL 5.19 0 4.14 4 2.75 1 460 . . . . . . . . . . . . .
Stawka WIRON ] 7 = 5 5 8§ o 5 2 3 @ g ° @
% Zmiana (pb)
WIRON 5.06 -10
3-miesigczne stawki rynku pienieznego
Stawki WIBOR 6.50
Termin % Zmiana (pb) 6.30 - ——PLNFRA3X6  ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
oN 5.60 3
TN 5.75 0 6.10
SW 5.83 0 5.90
™ 5.84 -1 570 -
3M 5.85 0
6M 5.86 0 550 1
1Y 5.86 0 5.30
5.10 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb) 4.90 1
x4 5.84 -1 4.70 -
3x6 5.80 0 450 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 5.67 0 gﬁ%%ﬁiéééégggg
9x12 5.37 -1 8”55382'@9?\5”&“’9_’
3x9 5.79 0
6x12 5.64 -2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
700 | ——PL —CZ ES IT —HU
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L* 600 |
Kraj Wartos¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana
(pb) (pb) 500 1
Polska 66 -1 341 1
Francja 19 0 73 2 400 W
Wegry 120 0 444 -1 ,_WM
Hiszpania 39 0 92 2 300 1
Wrtochy 33 0 152 -2
Portugalia 25 0 73 2 e O W
Irlandia 13 0 48 -1 AN
- 100 -
Niemcy 7 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia % ‘uz‘: % ‘g' E g é E E E g g g ﬁ
154 @ . & ~ N « N =3 S ) NI 72 [=2}

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (14 czerwca)
10:00 PL Inflacja V' % rfr 2,5 2,5 2,5 2,4
16:00 Us Indeks Michigan VI pkt 72,0 = 65,6 69,1
PONIEDZIALEK (17 czerwca)
14:00 PL Inflacja bazowa V' % rfr 3,9 3,8 3,8 4,1
WTOREK (18 czerwca)
11:00 EZ HICP \ % rfr 2,6 = 2,6 2,6
11:00 DE ZEW \ pkt -65,0 = -73,8 -72,3
14:00 HU Decyzja banku centralnego VI % 7,00 = 7,00 7,25
14:30 us Sprzedaz detaliczna V % m/m 0,3 = 0,1 -0,2
15:15 us Produkcja przemystowa SA V % m/m 0,4 = 0,9 0,0
SRODA (19 czerwca)
Brak kluczowych wydarzen i publikacji
CZWARTEK (20 czerwca)
10:00 PL Zatrudnienie \' % rfr -0,4 -0,5 -0,5 -0,4
10:00 PL Ptace V' % rfr 11,5 11,3 11,4 11,3
10:00 PL Produkcja przemystowa Vv % rfr 0,7 1,2 -1,7 7.9
10:00 PL PPI V' % rfr -7,0 -7,0 -7,0 -8,5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 225 = 238 243
14:30 us Rozpoczete budowy doméw V % m/m 1,1 = 5,5 4,1
PIATEK (21 czerwca)
09:30 DE PMI przemyst VI pkt 46,3 - - 45,4
09:30 DE PMI ustugi VI pkt 54,4 - - 54,2
10:00 EZ PMI przemyst Vi pkt 47,9 - - 47,3
10:00 EZ PMI ustugi Vi pkt 53,5 - - 53,2
16:00 us Sprzedaz doméw \% % m/m -1,0 - - -1,9

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorqgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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