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Ostatni tydzieA handlu na rynkach finansowych odbywat sie przy niskiej zmiennosci. Uwaga inwestorow
skierowana byta gtownie na odczyty inflacji w USA, to co powie szef Fed-u oraz wyniki wyborow
parlamentarnych w Europie. Rynek dtugu pozytywnie reagowat na nizsze od oczekiwan odczyty inflacji
natomiast na rynku akcji doszto do sporego rozwarstwienia stép zwrotu. W USA rynki akcyjne mocno zyskiwaty
na wartosci, podczas gdy w Europie indeksy spadaty po wynikach wyborow.

W USA pozytywne nastroje na rynkach akgji podtrzymywane byty dzieki nizszym od oczekiwan odczytom inflacji,
zaréwno konsumenckiej jak i producenckiej. Indeksy S&P500 oraz technologiczny Nasdag ustanowity kolejne
historyczne rekordy, a rentownosci obligacji istotnie spadaty (ceny rosty). Nastrojéw inwestoréw nie popsuty rewizje
prognoz co do obnizek stop procentowych przez Fed, do jednej w 2024 oraz wzrost bazowej inflacji PCE
w projekcjach makroekonomicznych na ten rok. Rynki za dobrg monete braty stwierdzenia cztonkéw Fed, ze nastapit
Lumiarkowany dalszy postep” w kierunku celu inflacyjnego na poziomie 2%.

W Europie relatywna stabos¢ indeksow akcyjnych wzgledem rynku amerykanskiego byta spowodowana wynikami
wyboréw do Parlamentu Europejskiego. Duzym zaskoczeniem okazaty sie wyniki we Francji i Wtoszech, gdzie
wygraty ugrupowania prawicowe. W Niemczech bardzo stabo wypadta koalicja rzadzaca, a sporym zaskoczeniem
byto uzyskanie az 16% gtoséw przez skrajnie prawicowg AfD. Dodatkowo we Francji, po klesce swojego
ugrupowania i triumfie partii Le Pen, Macron rozpisat na 30 czerwca nowe wybory.

W Polsce wybory do Parlamentu Europejskiego wygrata nieznacznie KO. Drugg sitg, bez zaskoczenia, okazata sie
partia PiS. Wyniki wyboréw nie byty dla inwestoréw zadnym zaskoczeniem, po ostatnich rozstrzygnieciach
wyboréw do sejmu i senatu w pazdzierniku zesztego roku. Najwiekszym zaskoczeniem i wygranym tych wyboréw
okazata sie partia Konfederacji, ktéra zyskata az 11,9% gtosow. Byt to ich najlepszy rezultat wyborczy w historii.
Z danych makroekonomicznych poznaliSmy odczyty CPl w maju, ktore okazaty sie zgodne z oczekiwaniami. Inflacja
nieznacznie przyspieszyta wzgledem poprzedniego miesigca.
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Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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