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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj posiedzenie RPP

Dzisiaj posiedzenia RPP oraz Banku Anglii, oczekiwany jest brak zmian stop
Stopa bezrobocia rejestrowanego w dét do 5,1% w kwietniu

Obtozenie obiektow turystycznych w lutym mniejsze niz rok wczesniej
EURPLN ponizej 4,30, niewielkie zmiany na rynku stopy procentowej

Dzisiaj posiedzenie RPP. Spodziewamy sie utrzymania stop procentowych bez zmian.
Zapewne wazniejsza od komunikatu bedzie jutrzejsza konferencja prezesa NBP Adama
Glapinskiego. Decyzje w sprawie stép podejmuje tez Bank Anglii, rynek oczekuje brak zmian
stop.

Wedtug wstepnych danych Ministerstwa Pracy, w kwietniu stopa bezrobocia rejestrowanego
spadta do 5,1% z 5,3% w marcu. Wynik ten byt zgodny z naszymi oczekiwaniami.
Spodziewany sie dalszego spadku stopy bezrobocia w najblizszych miesigcach. Pod koniec
roku moze ona wynie$¢ nieco ponizej 5%. Dobra sytuacja rynku pracy bedzie sprzyjata
tegorocznej konsumpgji, ktéra naszym zdaniem wzrosnie o ok. 4% po spadku o ok. 1% w
2023r.

Nieco nizsze obtozenie obiektéw hotelowych. W lutym turysci krajowi spedzili w krajowych
obiektach hotelowych 4,92 mln nocy (1,4% mniej niz rok wczesniej), a turysci zagraniczni -
1,09 mln nocy (4,5% wiecej r/r). Mimo wiekszej niz zwykle liczby dni w lutym, miesiac ten byt
dos¢ ciepty, co najwyrazniej nie sprzyjato turystyce zimowej. Cieplejsza pogoda nie
przeszkadzata jednak turystom zagranicznym. Chociaz luty byt nieco stabszy niz rok temu, to
taczna liczba noclegéw po dwdch miesigcach roku wyniosta 11,64 mln wobec 11,54 mln rok
wczesniej. Branza turystyczna nie ma zatem na co narzekac.

Wiceminister funduszy i polityki regionalnej Monika Sikora poinformowata, ze do konca lipca
planowane jest ztozenie zlecen na wyptaty z dotacyjnej czesci KPO 5,16 mld zt.
Dotychczasowe wyptaty wyniosty 11 mld euro. W sumie w ramach KPO Polsce przystuguje
ok. 60 mld euro.

Pierre Wunsch z Rady Zarzadzajacej EBC (Belgia) powiedziat, ze w tym roku EBC moze
rozpoczac cykl obnizek i jego zdaniem uzasadniony jest ruch w dét o 50 punktéw. Na tym tle
dos¢ jastrzebio wypadta wypowiedz Roberta Holzmanna (Austria), ktory powiedziat z kolei,
ze nie ma przyczyny, by Spieszyc¢ sie z obnizkami stop. Wypowiedzi te nie miaty istotnego
wptywu na rynek.

Bank Szwecji obcigt stopy procentowe do 3,75% z 4,00%, zgodnie z oczekiwaniami i
zasugerowat mozliwo$¢ dwdch kolejnych obnizek w drugiej potowie roku. Zwrocit jednak
uwage na niepewne perspektywy inflacji.

Umocnienie ztotego. Wczorajszy dzien stat pod znakiem dosy¢ dobrych nastrojéw na gietdach
europejskich, czemu towarzyszyto nieznaczne umocnienie walut regionu. Ztoty zyskiwat
najbardziej ok. 0,3% do euro, a kurs EURPLN finalnie obnizyt sie ponizej 4,30. Ruchy kursu
EURUSD byty marginalne mimo nieco lepszych od oczekiwan danych o produkcji z Niemiec, a
inwestorzy wyczekujg juz danych o amerykanskiej inflacji, ktére beda publikowane w
przysztym tygodniu.

Niewielkie zmiany na rynku stopy procentowej. Na wczorajszej sesji doszto do marginalnego
spadku krotkoterminowych FRA i wzrostu dla dtuzszych tenoréw, nieznacznego wzrostu
stawek IRS i rentownosci obligacji o ok. 2-4 pb. Na rynkach bazowych odnotowano niewielkie
wzrosty rentownosci m.in. wobec aukcji w USA z wysoka podaza czy komentarze prezes Fed z
Bostonu S. Collins o ryzyku zbyt wczesnych obnizek stop.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2992 CZKPLN 0.1717
USDPLN 4.0012 HUFPLN* 1.0956
EURUSD 1.0743 RUBPLN 0.0436
CHFPLN 4.4024 NOKPLN 0.3666
GBPPLN 4.9965 DKKPLN 0.5763
USDCNY 7.2254 SEKPLN 0.3663
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 08/05/2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN ~ 4.2972  4.3230  4.3109 4.2982 4.3195
USDPLN  3.9948  4.0259  4.0146 3.9967 4.0202
EURUSD  1.0733  1.0757  1.0739 1.0753 -
Rynek stopy procentowej 08/05/2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0426 (2L) 5.35 0
WS0429 (5L) 5.44 -3
DS1033 (10L) 5.57 -3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 5.77 -5 5.43 0 3.54 -1
2L 5.41 -5 5.02 0 3.26 0
3L 5.18 -16 4.77 0 3.04 -1
4L 5.06 -18 4.61 -1 2.91 -2
5L 5.02 -6 4.50 -2 2.81 -4
8L 5.05 -14 437 -3 2.71 -5
0L 5.11 -14 4.35 -3 2.71 -5
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 5.31 6
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.58 1
TN 5.75 -3
SW 5.82 1
™ 5.84 -3
3M 5.86 0
6M 5.86 0
1Y 5.85 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.86 0
3x6 5.78 -2
6x9 5.60 -7
9x12 5.36 -7
3x9 5.76 -2
6x12 5.58 -7
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ ~ Zmiana Wartoé¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 72 0 315 3
Francja 12 0 50 0
Wegry 121 0 430 -1
Hiszpania 36 0 78 0
Wtochy 27 0 134 1
Portugalia 25 0 65 1
Irlandia 15 0 39 1
Niemcy 6 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
CZWARTEK (2 maja)
09:00 PL PMI przemyst vV pkt 47.9 47.8 45.9 48.0
09:55 DE PMI przemyst \% pkt 42.2 = 42.5 42.2
10:00 EZ PMI przemyst 1% pkt 45.6 = 45.7 45.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 211 = 208 208
14:30 (@4 Decyzja banku centralnego \ 5.25 5.25 5.25 5.75
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m 2.6 = 2.6 2.6
16:00 us Zamowienia przemystowe 1] % m/m 1.6 = 1.6 1.2
PIATEK (3 maja)
11:00 EZ Stopa bezrobocia 1] % 6.5 - 6.5 6.5
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem IV tys. 240 = 175 303
14:30 us Stopa bezrobocia IV % 3.8 = 3.9 3.8
16:00 us ISM ustugi 1% pkt 52.0 = 49.4 51.4
PONIEDZIALEK (6 maja)
03:45 CN PMI ustugi IV pkt 52.5 = 52.5 52.7
09:55 DE PMI ustugi \% pkt 53.3 = 53.2 50.1
10:00 EZ PMI ustugi 1% pkt 52.9 = 53.3 51.5
WTOREK (7 maja)
08:00 DE Eksport Il % m/m 0.4 = 0.9 -2.0
08:00 DE Zamowienia przemystowe Il % m/m 0.4 = -0.4 0.2
09:00 (@4 Produkcja przemystowa Il % rfr -0.5 = -2.7 1.5
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna LI} % m/m 0.7 = 0.8 -0.3
SRODA (8 maja)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA 1] % m/m -0.7 = -0.4 1.7
08:30 HU Produkcja przemystowa 1l % rfr -5.3 = -10.4 1.4
CZWARTEK (9 maja)

PL Decyzja RPP \'} % 5.75 5.75 5.75

13:00 UK Decyzja Banku Anglii \% % 5.25 - 5.25
PIATEK (10 maja)

08:30 HU Inflacja 1\ % rfr - - 3.6
15:00 PL Konferencja prasowa prezesa NBP
16:00 us Indeks Michigan \ pkt 77.0 - 77.2
08:30 PL Fitch przeglad ratingu/perspektywy v - A-/stabilna A-/stabilna
16:00 PL S&P przeglad ratingu/perspektywy \'} - A-/stabilna A-/stabilna

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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