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Codziennik

Uwaga na inflacje w USA

Dzisiaj marcowa inflacja w Czechach i USA
Rzad przyjat program , Aktywny rodzic”

W czwartek rozwigzania dotyczace cen energii na komitecie statym Rady Ministrow Liczba cudzoziemcow wykonujacych pracg w

Stabilnie na rynku walutowym, lekkie umocnienie dtugu, dzi$ aukcja obligacji Polsce, tys.
. . " . 1050
Dzisiaj opublikowane zostana dane o inflacji w Czechach i w USA w marcu. Poza tym, z USA °
naptynie protokoét z posiedzenia FOMC, a w Nowej Zelandii i Kanadzie banki centralne
1000

zadecyduja o poziomie stop procentowych. W trakcie sesji azjatyckiej Fitch obnizyt
perspektywe ratingu A+ Chin do negatywnej wobec stopniowo rosnacego zadtuzenia i w
obawie, ze chinskie wtadze bedg chciaty zaradzi¢ problemom sektora nieruchomosci oraz 950
generowac wzrost gospodarczy za pomoca wyzszego dtugu.

Rzad przyjat program ,Aktywny rodzic”, poinformowat premier Donald Tusk po 900
wczorajszym posiedzeniu rzadu. Program obejmuje m.in. doptaty do opieki nad dzie¢mi w
wysokosci 1,5 tys. ztotych. Premier dodat, ze jesli program bez komplikacji zostanie 850
uchwalony w Sejmie i podpisany przez prezydenta, to pomoc z programu bedzie dostepna od
1 pazdziernika. Wedtug oceny skutkoéw regulacji projektu, koszt programu w ciagu dziesieciu 800

najblizszych lat jest szacowany na blisko 65 mld zt. Wedtug oceny skutkéw regulacji koszt w

czesci bedzie pokryty przez wptywy z podatkéw i sktadek powracajacych na rynek pracy 750
kobiet szacowane w OSR na ok. 15 mld zt. Podczas wczorajszej konferencji premier
zapowiedziat rowniez, ze na przetomie wiosny i lata dojdzie do rekonstrukcji rzadu.

W czwartek na komitecie statym Rady Ministréw maja znalez¢ sie rozwiazania dotyczace /0 GUS Santander

cen energii po 1 lipca, zapowiedziata minister klimatu i srodowiska Paulina Hennig-Kloska.
Wedtug stow minister projekt bedzie obejmowat bon energetyczny dla minimum 3,5 mln
gospodarstw domowych, nowa podstawe do naliczanie w potowie roku nowych taryf i cene
maksymalna.

Ministerstwo finansow szacuje ubytek CIT z tytutu ,,wakacji kredytowych” w 2024 r. na 625
mln zt. Z tego rozwiazania beda mogty skorzysta¢ gospodarstwa domowe, ktérych rata
przekroczy 30 proc. $redniego dochodu za poprzednie trzy miesiace, albo osoby, ktére maja
na utrzymaniu co najmniej troje dzieci w dniu ztozenia wniosku. Limit wartosci kredytu,
ktorego sptate mozna zawiesi¢, zostat ustalony na 1,2 mln zt. Komisja Finanséw Publicznych
zaproponowata poprawki do projektu ustawy przesuwajac termin wejscia w zycie ustawy z 1
maja na 1 czerwca. Wedtug prezesa Zwigzku Bankéw Polskich T. Biatka poprzednie wakacje
kredytowe skutkowaty ubytkiem CIT do budzetu parnstwa na poziomie 3 mld zt.

Udziat cudzoziemcéw w ogoélnej liczbie osob wykonujacych prace w Polsce wzrést w
pazdzierniku ub.r. do 6,6% z 6,5% we wrzesniu ub.r. w wyniku wzrostu liczby pracujacych w
Polsce cudzoziemcéw z 1 004,6 tys. do 1 013,3 tys., podat GUS. Oznacza to wzrost liczby
pracujacych cudzoziemcédw o 2,2% w ujeciu rocznym, a takze o 4,0% od poczatku roku.
Posrod pracujacych w Polsce obcokrajowcdw najwieksza grupe stanowili obywatele Ukrainy,
ktorych liczba wzrosta o 4,8 tys. do 697,9 tys.

Ztoty nieznacznie tracit. Kurs EURPLN lekko wzrdst do ok. 4,26 i w ciggu dnia oscylowat w
przedziale 4,25-4,27. Tracita wobec euro takze czeska korona do 25,4 i marginalnie ostabiat
sie takze forint przy stabilizacji kursu EURUSD na poziomie 1,086. Taka sytuacja miata miejsce
przy braku istotny publikacji danych w kraju i za granicg, ale tez przy lekkich wzrostach na
rynkach akcji i umocnieniu na rynkach obligacji w oczekiwaniu na dzisiejsze dane o CPl w USA.
Dzi$ negatywnie na korone moga wptywac dane o inflacji z Czech, ktére przy dalszym spadku

moga wzmochi¢ oczekiwania na obnizki stop.

Lekkie umocnienie dtugu. Na wczorajszej sesji zmiany FRA byty nieznaczne, stawki RS ~ Departament Analiz Ekonomicznych:

spadaty o kilka punktéw bazowych, podobnie jak rentownosci obligacji. Taki ruch miat miejsce
przy braku istotnych publikacji danych przy spadku rentownosci na rynkach bazowych w
oczekiwaniu na dzisiejsze dane inflacyjne w USA. Dzi$ gtéwnym wydarzeniem dnia bedzie

al. Jana Pawta I1 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

aukcja dtugu, na ktorej resort finanséw zaoferuje obligacje za ok. 5-7 mld zt. Wobec ujemnej Piotr Bielski 691 393 119
emisji netto w Il kw. przy wysokich zapadalnosciach obligacji nie spodziewamy sie napie¢ czy Bartosz Biatas 517 881 807
ostabienia na rynku dtugu przed aukcjami. Cezary Chrapek, CFA 887 842 480

Marcin Luzinski 510 027 662
Grzegorz Ogonek 609 224 857
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2671 CZKPLN 0.1673
USDPLN 3.9333 HUFPLN* 1.0917
EURUSD 1.0847 RUBPLN 0.0423
CHFPLN 4.3523 NOKPLN 0.3682
GBPPLN 4.9752 DKKPLN 0.5713
USDCNY 7.2322 SEKPLN 0.3727
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 09/04/2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4.2518  4.2669  4.2594 4.2637 4.2588
USDPLN  3.9099 3.9318  3.9234 3.9280 3.9223
EURUSD  1.0847 1.0885  1.0855 1.0854 -
Rynek stopy procentowej 09/04/2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
DS0725 (2L) 5.20 -8
WS0428 (5L) 5.44 -2
DS1033 (10L) 5.54 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 5.85 0 5.34 -3 3.55 -1
2L 5.47 -1 4.92 -5 3.21 -1
3L 5.20 -2 4.67 -5 2.96 -4
4L 5.08 -1 4.51 -1 2.82 -5
5L 5.02 -3 4.41 -5 2.74 -5
8L 5.03 -4 4.29 -5 2.65 -6
0L 5.09 -4 4.26 -5 2.65 -6
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 5.42 22
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.61 -1
TN 5.77 1
SW 5.83 0
™ 5.84 0
3M 5.87 1
6M 5.86 0
1Y 5.86 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.87 0
3x6 5.84 0
6x9 5.73 -1
9x12 5.45 -2
3x9 5.82 0
6x12 5.70 0
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ ~ Zmiana Wartoé¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 72 0 318 5
Francja 12 0 49 0
Wegry 128 0 456 0
Hiszpania 37 -1 81 -1
Wtochy 27 0 135 -2
Portugalia 27 0 67 1
Irlandia 15 0 44 1
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 kwietnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe 1l % m/m 0,7 = = -11,3
08:30 HU Produkcja przemystowa I % r/r -3,0 = = -4,1
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna I % m/m -0,4 - -0,7 0,0
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem I tys. 213 = = 275
14:30 us Stopa bezrobocia 11} % 3,8 - - 3,9
PONIEDZIALEK (8 kwietnia)

08:00 DE Eksport Il % m/m 0,0 = -2,0 6,3
08:00 DE Produkcja przemystowa SA 1l % m/m 0,4 = 2,1 1,0
09:00 (@4 Produkcja przemystowa 1l % rfr -0,3 = 0,7 0,0

WTOREK (9 kwietnia)

Brak publikacji

SRODA (10 kwietnia)
09:00 Cz Inflacja I % rfr 2,0 - - 2,0
14:30 us Inflacja I % m/m 0,4 - - 0,4
20:00 us Minutes FOMC - - - 0,0

CZWARTEK (11 kwietnia)

08:30 HU Inflacja I % rfr 3,6 - - 3,7
14:15 EZ Decyzja EBC \Y) % 4,50 - - 4,50
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 214 - - 210

PIATEK (12 kwietnia)
08:00 DE Inflacja HICP I % m/m 0,7 - - 0,6
14:00 PL Saldo obrotow biezacych 1 mln € 797 574 - 1179
14:00 PL Bilans handlowy 1l mln € 629 475 - 1286
14:00 PL Eksport 1l mln € 27 488 26 630 - 27 102
14:00 PL Import 1l mln € 26 832 26 155 - 25816
16:00 us Indeks Michigan \% pkt 80,0 - - 79,4

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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