21 lutego 2024

Komentarz ekonomiczny

Mréz pokonat budowlanke

Bartosz Biatas, tel. 517 881 807, bartosz.biatas@santander.pl
Marcin Luzinski, tel. 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, tel. 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

Produkcja budowlano-montazowa spadta w styczniu o 6,1% r/r, co byto ogromnym
rozczarowaniem w poréwnaniu z oczekiwaniami (my i rynek: +5,5% r/r) i grudniowym

Produkcja budowlana

wynikiem +14% r/r. Wine zrzucamy na pogode i zaktadamy, ze produkcja w ujeciu r/r * _32{5{ s.a. e

wkrotce powréci do dodatnich wartoéci. Z rynku budownictwa mieszkaniowego 50 ——2015=100, s.a., (pr. 0¢)

naptynety kolejne znaki ozywienia, w tym wzrost pozwolen na budowe o 34,0% r/r, ale r 1%

dynamika liczby oddanych mieszkan pozostaje ujemna, na poziomie -22,7% r/r. Cho¢ 40

gtowne indeksy nastrojow konsumentéw za luty zaskoczyty nas nieznacznie w doét to L 125

sktadniki kluczowe z punktu widzenia perspektyw konsumpcji wypadty catkiem dobrze i %

nadal uwazamy, ze to konsumenci rozruszajg w tym roku polska gospodarke. 20 L 115
Budowlanka znacznie ponizej oczekiwan, ale nas to nie martwi 10 | 105
Produkcja budowlano-montazowa spadta w styczniu o 6,1% r/r, co byto ogromnym 0
rozczarowaniem w poréwnaniu z oczekiwaniami (my i rynek: +5,5% r/r) i grudniowym ‘R o5
wynikiem +14% r/r. W ujeciu wyréwnanym sezonowo produkcja spadta az o 16,5% m/m i -10
jest to drugi najgorszy wynik od kiedy dostepne sg poréwnywalne dane.
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Produkcja w inzynierii ladowej obnizyta sie o 10,5% r/r, a budowa budynkéw o 7,3% r/r. Zrédto: GUS, Santander
Jedynie roboty specjalistyczne utrzymaty sie powyzej zera z wzrostem o 0,5% r/r. Warto$¢

robot o charakterze inwestycyjnym obnizyta sie 0 2,1% r/r, a remontowym o 12,3% r/r. Produkcja budowlana, dekompozycja

Mimo bardzo stabego odczytu, nie jesteSmy zaniepokojeni sytuacja w budowlance. 35 Inzynieria lagdowa
Przypominamy, ze ostatnio roczna stopa wzrostu produkcji w tym sektorze byta bardzo 30 mmm Budynki
zmienna, a styczniowy odczyt pojawia sie po wzroécie o 8,5% m/m w ujeciu mmmm Roboty specialistyczne

odsezonowanym w grudniu. Dodatkowo, na styczniowy wynik mogty wptynac niekorzystne 25 Razem

warunki pogodowe ($rednia temperatura byta o 2°C nizsza niz rok temu, przy obfitych
opadach $niegu). Nalezy réwniez zauwazy¢, ze styczen jest najstabszym miesigcem w roku
pod wzgledem catkowitego wolumenu produkcji, co sprzyja wiekszej zmiennosci stopy
wzrostu.
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Zaktadamy, ze wzrost produkcji budowlanej w ujeciu rocznym wkrétce powréci do

dodatnich wartosci. Niepokdj bytby wskazany, gdyby jednak takie stabe odczyty powtorzyty 5
sie w kolejnych miesigcach. Pozytywne informacje na temat mozliwej rychtej wyptacie

funduszy z KPO daja nadzieje na silniejszy wzrost w budownictwie pod koniec 2024 roku. 0
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Kolejne znaki ozywienia w budownictwie mieszkaniowym -10
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W styczniu oddano do uzytkowania 14,8 tys. mieszkan, 22,7% mniej niz rok wczesniej. 2 E £ § z E = E Z

Niemniej, liczba wydanych pozwolen na budowe wzrosta o 34,0% r/r, co stanowi najwyzsze
tempo wzrostu zarejestrowane od maja 2021 r. (cho¢ w pewnym stopniu stanowito to efekt
relatywnie niskiej bazy statystycznej) i znaczne przyspieszenie w stosunku do 7,3% r/r
osiggnietego w grudniu. Co wiecej, roczna dynamika wzrostu liczby rozpoczetych budéw
utrzymata sie w trendzie wzrostowym, przyspieszajac z 45,5% r/r w grudniu do 67,0% r/r,
co réwniez stanowi najlepszy wynik zarejestrowany od maja 2021 (cho¢ ponownie po czesci

Zrédto: GUS, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

w wyniku efektu niskiej bazy statystycznej). Liczba mieszkan pozostajacych w budowie
zwiekszyta sie po raz pierwszy od pazdziernika, z 801,8 tys. w grudniu do 802,8 tys. w
styczniu, doprowadzajac do kolejnego stopniowego wzrostu jej rocznego tempa wzrostu, z
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-3,8% r/r do -2,5% r/r, a takze do kolejnego mocnego przyrostu wartosci naszego wskaznika
projektow w toku, tym razem o 9,5 pkt do 30,2 pkt, czyli do najwyzszego poziomu od
kwietnia.

Ogolnie, choé niektore z przykuwajgcych uwage stép wzrostu stanowia w pewnym stopniu
rezultat efektéw statystycznych, to najnowsze dane wskazujg, ze ozywienie na rynku
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Tendencje na rynku mieszkaniowym (12-

mieszkaniowym nabiera tempa. Niemniej, wcigz potrzeba czasu, aby liczba mieszkan w miesigczna suma kroczaca)
budowie powrdcita do poziomoéw z poprzednich lat. Dopdki to sie nie stanie, nalezy oczekiwad, 350 4 r 140
ze ceny mieszkan beda dalej rosng¢, cho¢ niewykluczone, ze w troche wolniejszym tempie
dzieki zakonczeniu wsparcia z programu ,Bezpieczny Kredyt 2%". 800 1 120
250 A + 100
anl
W lutym nastroje konsumentow zaskoczyty nieznacznie w dot 200 A I 80
Zagregowany wskaznik biezacej sytuacji utrzymat sie na poziomie -12,6 pkt wobec prognozy 150 | L 60
rynkowej na jego dalszy wzrost o 1,5 pkt, a zagregowany wskaznik oczekiwan spadt o 1,5 pkt
(to p.nerwszy sp.adek m/nj od peﬂlzdm.ermka 2022 r.): Mimo Fo'pozm.)m.y ty.ch |nde|<.sow pozostajg 100 + mieszkania oddane do, uzytk.[ 40
catkiem wysokie w poréwnaniu z ich dtugoterminowymi srednimi: pierwszy jest o 3,6 pkt .
powyzej, a drugi o 13,3 pkt powyzej. 50 1 pozwolenia na budowe 20
. L. Lo . rozpoczete budowy
Co wiecej, najwiekszy miesieczng poprawe zaobserwowano w pytaniu dotyczacym 0 1 0
podejmowania duzych wydatkéw - ten wskaznik osiggnat najwyzszy poziom od pazdziernika \(/‘\)Irs:ve\zlzng;)prqektow wtoku
2021 r. Polscy konsumenci uznali réwniez, ze w styczniu poprawita sie ich obecna sytuacja B0 0 o au NN om0
finansowa. Z kolei komponentami, ktére wypadty w tej rundzie badania stabo byty oczekiwana >e>o 2o 2o >0 2
sytuacja gospodarcza i oczekiwana wtasna sytuacja finansowa. “ “ ? ? “ “
Zrodto: GUS, Santander
Biorgc pod uwage rekordowy wzrost ptac realnych w styczniu (najsilniejszy od 2008 r.) oraz
wzrost transferéw socjalnych w tym roku (zasitki na dzieci, emerytury) spodziewamy sie, ze Nastroje konsumentéw, pkt
nastawienie konsumentéw bedzie sie jeszcze poprawia¢ w nadchodzacych miesigcach, a - o -~ o o © <
konsumpcja prywatna bedzie motorem ozywienia polskiej gospodarki w tym roku. 8 ¢ oy ¢ 9o
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Zrédto: GUS, Santander

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji, papierow wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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