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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Firmy oczekujg ozywienia popytu

Prezydent wskazat Mateusza Morawieckiego jako kandydata na urzad premiera
Wg badania NBP polskie firmy oczekuja poprawy koniunktury
Ztoty przejsciowo stabszy, lekkie odbicie w gore rentownosci

Dzisiaj jedynymi waznymi punktami w kalendarzu byty opublikowane juz dane o produkcji
przemystowej w Niemczech i na Wegrzech (te pierwsze ponizej prognoz, drugie nieco lepsze).
Prezydent wskazat Mateusza Morawieckiego, dotychczasowego premiera, jako kandydata
na szefa rzagdu w nowej kadencji Sejmu. Formalne desygnowanie nowego premiera moze
mie¢ miejsce najwczesniej 13 listopada, gdy odbedzie sie pierwsze posiedzenie Sejmu. Wg
Konstytucji prezydent desygnuje premiera w ciggu 14 dni od pierwszego posiedzenia Sejmu, a
nowy premier ma potem 14 dni na uzyskanie votum zaufania. Jesli to sie nie uda, co naszym
zdaniem jest najbardziej prawdopodobnym scenariuszem, to inicjatywa wyboru premiera
przechodzi na Sejm, ktéry zapewne wskaze Donalda Tuska, lidera KO. W zaleznosci od tego
jak szybko bedg podjete decyzje w kolejnych krokach, nowy rzad obecnej opozycji moze
powstac miedzy poczatkiem a koricowka grudnia.

W Il kw. br. banki kontynuowaty trwajace od poczatku 2022 r. zaostrzanie warunkéw
kredytowych. Warunki udzielania kredytéw dla duzych firm zostaty zaostrzone jedynie
marginalnie, zgodnie z tendencjg obserwowana od poczatku roku. Zaostrzenie warunkow
kredytowych odbyto sie poprzez zwiekszenie wymaganego zabezpieczenia kredytu przy
jednoczesnym zmniejszeniu maksymalnej kwoty kredytu i okresu kredytowania, a banki
uzasadniaty je przede wszystkim pogorszeniem jakosci portfela kredytowego i prognoz
gospodarczych kraju, jak i decyzjami NBP. Popyt na kredyty dla MSP ulegt dalszemu
spadkowi, podczas gdy duze przedsigbiorstwa zwiekszyty swoje zapotrzebowanie na
finansowanie krotkoterminowe i zmniejszyty na dtugoterminowe. Do zaostrzenia warunkéw
kredytowych doszto rowniez w segmencie kredytéw mieszkaniowych, na ktore wciaz rosnie
zapotrzebowanie, i w segmencie kredytow konsumpcyjnych, przy jednoczesnym spadku
popytu na ten typ finansowania. W IV kw. br. banki zamierzajg utrzymaé obecne warunki
kredytowe dla przedsiebiorstw i kontynuowaé zaostrzanie warunkéw dla gospodarstw
domowych, jednoczesnie spodziewajac sie spadku popytu ze strony MSP i wzrostu ze strony
duzych firm i gospodarstw domowych.

Wedtug Szybkiego Monitoringu NBP, w Il kw. br. koniunktura gospodarcza pozostata
ostabiona, ale respondenci oczekiwali odbicia popytu juz w perspektywie nastepnego kwartatu.
O dalszej perspektywie firmy wypowiadaty sie z umiarkowanym optymizmem, wskazujac, ze
kluczowy bedzie rozwoj sytuacji gospodarczej u gtownych partneréw handlowych Polski.
Przedsiebiorstwa $wiadczace ustugi biznesowe i produkujgce dobra zaopatrzeniowe wcigz
oceniajg swoja biezaca koniunkture jako bardzo zta, ale przedsiebiorstwa w sektorach
budownictwa, dobr inwestycyjnych i dobr konsumpcyjnych wskazaty na poprawe sytuacji (cho¢
sektor dobr konsumpcyjnych wcigz ocenia jg jako zta). Firmy wskazywaty tez na poprawiajace sie
perspektywy zatrudnienia i stabnaca presje ptacowa. Zdaniem respondentéw badania NBP,
obnizyty sie trudnosci przenoszenia kosztow na ceny, wzrosty tez oczekiwania cenowe firm.
Plany inwestycyjne pozostaty zréznicowane — duze firmy byty dos¢ optymistyczne, ale mate —
pesymistyczne. Wyniki badania Szybki Monitoring wspieraja nasza prognoze dalszego ozywienia
gospodarczego, przy utrzymaniu presji inflacyjnej na podwyzszonym poziomie.

Przez wiekszos$¢ wczorajszej sesji na rynku walutowym ztoty tracit do euro, z nieco powyzej
4,45 dotart do 4,465. Pod koniec dnia kurs wrécit jednak blisko poziomu otwarcia. Niewielkie
zmiany zarejestrowat rowniez kurs EURHUF, a najgorzej sposrod walut regionu radzita sobie
czeska korona, ktéra stracita do euro ponad 0,25%. Kierunek zmian na krajowym rynku
walutowym byt nietypowy, gdyz przez wieksza cze$¢ sesji euro umacniato sie do dolara, a pod
koniec dnia doszto do odwrdcenia tego ruchu.

Na rynku dtugu doszto do wzrostu rentownosci krajowych obligacji o 5 pb na krétkim koncu
krzywej i o odpowiednio 9i 7 pb na jej srodku i dtugim koncu. Wzrosty w kraju towarzyszyty
wzrostom rentownosci na rynkach bazowych: w Niemczech o 3-7 pb, bardziej na dtugim
konicu, a w USA o okoto 4-5 pb na catej dtugosci krzywej. Wzrastaty takze stawki IRS i FRA, w
tym dwuletnie stawki FRA o 10 punktow.
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Udziat firm prognozujgcych wzrost
wynagrodzenia w kolejnym kwartale, %
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Kurs ztotego

Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPIN 4.4567 CZKPIN 0.1806 ——EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 4.1664 HUFPLN® 11614 465 -
EURUSD 1.0695 RUBPLN 0.0452
CHFPLN 4.6304 NOKPLN 0.3749 450 |
GBPPLN 5.1021 DKKPLN 0.5972
USDCNY 7.2825 SEKPLN 0.3763
*za 100HUF 435 1
Poprzednia sesja na rynku FX 06/11/2023
min max otwarcie  zamkn. fixing 4.20 -
EURPLN 4.4484 4.4681 4.4497 4.4551 4.4615
USDPLN 4.1392 4.1619 4.1460 4.1454 41512 4.05 -
EURUSD 1.0724 1.0756 1.0734 1.0744 -
390 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 06/11/2023 T E R 8§ 8§ £ 2 3 E §E £ % B 2
Obligacje na rynku miedzybankowym w2 N8 e g = 9 = & ® g © g
Benchmark o Zmiana
(termin) ° (pb)
DS0725 (2L) 5.19 5 Rentownosci obligacji skarbowych
WS0428 (5L) 5.20 9 6.40 -
51033 (100) 554 7 —2d —3 10L
6.20
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 6.00
Termin PL ‘ us ‘ EZ ‘ 580
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
’ (pb) ’ (pb) ° (pb) 5.60
1L 5.21 3 5.55 4 3.87 1 540
2L 4.82 7 5.07 8 3.53 4
3L 4.64 7 4.79 10 3.30 5 5.20
4L 4.57 8 4.60 3 3.20 5 500
5L 4.56 9 4.58 7 3.16 6
8L 4.7 9 4.54 7 318 7 4.80
0L 483 10 457 7 3.23 7 460 N S
Stawka WIRON v N e g = 9 = 8] ® g © g
% Zmiana (pb)
WIRON 4.91 53
3-miesigczne stawki rynku pienigznego
Stawki WIBOR 7.50
Termin % Zmiana (pb) ——PLNFRA3X6 ~——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
O/N 5.69 4 7.00
T/N 5.80 -1
SW 5.76 -1 6.50 -
™ 5.75 1
3M 5.64 0 6.00 -
6M 5.54 0
v 5.52 0 5.50 -
. . 5.00 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb
x4 5.50 2(ID ) 450 1
3x6 5.27 6 4.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 4.90 6 ® ¥ 8 § § o o o o N N N N 2
9x12 463 7 EE LSS S sy 2 g 2 S 2 -
w2 N e g T R -8 = g o g
3x9 5.17 5
6x12 4.81 6
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
800 | —pL —¢Cz ES IT HU
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10 700 -
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
600 -
(pb) (pb)
Polska 64 -2 280 -3 500
Francja 13 0 60 1
Wegry 152 1 449 2 400
Hiszpania 53 B 106 2 - “”’M
Wrtochy 48 -1 185 4
Portugalia 39 0 69 2 200 T o A
Irlandia 19 0 43 -1 T
Niemcy 16 -1 - - 100
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia g g g @ g :g: ;% % % g g ‘i § %
e N e g = & = 8 ® g © g

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 listopada)
02:45 CN PMI ustugi X pkt 51,0 = 50,4 50,2
08:00 DE Eksport IX % m/m -2,0 = -2,4 0,1
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 6,4 = 6,5 6,4
13:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem X tys. 180 = 150 297
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3,8 = 3,9 3,8
15:00 Us ISM ustugi X pkt 53,0 = 51,8 53,6
PONIEDZIALEK (6 listopada)
08:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m -1,5 = 0,2 1,9
09:00 (@4 Produkcja przemystowa IX % r/r -6,3 = -7,8 -1,7
09:55 DE PMI ustugi X pkt 48,0 = 48,2 50,3
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 47,8 = 47,8 48,7
WTOREK (7 listopada)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IX % m/m -0,1 = -1,4 -0,1
08:30 HU Produkcja przemystowa IX % r/r -8,2 = -7,3 -5,2
SRODA (8 listopada)

PL Decyzja RPP X1 % 5,50 5,50 - 5,75
08:00 DE Inflacja HICP X % m/m - - - -0,2
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m - - - -1,2

CZWARTEK (9 listopada)
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - - - 217
PIATEK (10 listopada)

08:30 HU Inflacja X % r/r - - - 12,2
09:00 Ccz Inflacja X % rfr 8,6 - - 6,9
16:00 us Indeks Michigan XI pkt 63,5 - - 63,8

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majqg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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