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Codziennik

Wieczorem poznamy kandydata na premiera

Dzisiaj produkdji przemystowa w Czechach i finalne ustugowe PMI Niemiec i strefy euro
Dzi$ wieczorem prezydent Duda poinformuje kogo wskaze na premiera

Zatrudnienie i ptace w USA ponizej prognoz

Ztoty bez wiekszych zmian, dalsze wyptaszczenie krzywej rentownosci

Zamoéwienia i produkcja w niemieckim
przemysle, styczen 2020=100

Dzisiaj poznamy ostateczne pazdziernikowe odczyty ustugowych wskaznikéw PMI Niemiec i

strefy euro. Wedtug konsensusu rynkowego ich wartosci powinny utrzymac sie na poziomie z 120 1

szacunku wstepnego, czyli odpowiednio 48,0 pkt i 47,8 pkt. Opublikowane zostang tez

wrzesniowe dane o produkcji przemystowej w Czechach, ktorej dynamika powinna 110 1

wyhamowac¢ do -6,3% r/r zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi. Opublikowane juz rano dane

o zamowieniach przemystowych w Niemczech wzrosty o 0,2% m/m, wyraznie powyzej 100

prognoz, ale odczyt za sierpien zostat zrewidowany w dot z 3,9% na 1,9% m/m.

Dzisiaj wieczorem prezydent Andrzej Duda ma wygtosi¢ oredzie, w ktorym poinformuje o 90

swojej decyzji nt. tego komu powierzy misje tworzenia rzadu na pierwszym posiedzeniu

nowego parlamentu 13 listopada. 80 1

Andrzej Domanski, wspottworca programu KO, powiedziat dzié rano w Polsat News, ze nowa

koalicja planuje utrzymanie cen energii elektrycznej na poziomach zblizonych do obecnych 70 1

przez pierwsze 6 miesiecy 2024 r., a ceny gazu zamierza zamrozi¢ na caty kolejny rok.

Przypomnijmy, ze przedtuzenie zamrozenia cen energii i gazu obnizytoby nasza prognoze 60 1 o

. .. . . , .. Zamowienia przemystowe

inflacji na poczatku 2024 r. tacznie o ok. 2 pkt. proc. W scenariuszu, o ktérym mowit poset Produkcja przemystowa

Domanski dynamika CPl w marcu-kwietniu mogtaby przejsciowo zblizy¢ sie do 3,5% r/r, po 50 © ‘ o ' o ‘ _ ‘ o ‘ -

czym ponownie odbitaby w kierunku 7% w |l potroczu 2024. b b N N N N
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Zatrudnienie poza rolnictwem w USA wzrosto w pazdzierniku o 150 tys. miejsc pracy,
ponizej oczekiwan wzrostu o 180 tys., a zarejestrowany we wrzesniu wzrost zatrudnienia o Zréalo: Datastream, Santander
336 tys. zostat zrewidowany w dot do 297 tys. Ponadto, stopa bezrobocia wzrosta w
pazdzierniku do 3,9% z 3,8% wobec oczekiwan utrzymania sie jej na poziomie z wrzesnia.
Przyrost bezrobocia stanowit wypadkowa spadku sity roboczej o 201 tys. osoéb przy
jednoczesnym spadku zatrudnienia o 348 tys. osob. Najnowsze dane sa stabsze niz zaktadano

i moga wskazywac, ze popyt na prace w USA ulega ostudzeniu.

Indeks Swiatowych cen zywnosci FAO spadt do 120,6 pkt w pazdzierniku z 121,3 we
wrzesniu. Obnizenie wartosci indeksu stanowito wypadkowa spadku cen we wszystkich
sktadowych kategoriach produktéw spozywczych z wyjatkiem nabiatu, ktérego ceny wzrosty
0 2,2% po dziewieciu miesigcach spadkow.

Pie¢ lokalnych potudniowokoreanskich bankéw rozwaza udzielenie Polsce pozyczki
konsorcjalnej, podata agencja Reuters, powotujac sie na informacje udzielone przez
anonimowego urzednika rzadu Korei Potudniowej. Pozyczki majg stanowi¢ wsparcie w
sfinansowaniu zakupéw potudniowokoreanskiego uzbrojenia, ktdrego szacunkowa wartosé
ma wynosic blisko 23 mld USD.

Kurs EURPLN zakonczyt pigtkowa sesje na rynku walutowym blisko kursu otwarcia. Tym
samym, ztoty osiggnat stabszy wynik od czeskiej korony i forinta, ktére umocnity sie
wzgledem euro o odpowiednio 0,25% i 0,7%. W wyniku naptywu stabych danych z rynku
pracy USA dolar mocno tracit do euro, a kurs EURUSD wzrést o blisko 0,9% do 1,072.

Na krajowym rynku dtugu miato miejsce dalsze wyptaszczenie krzywej rentownosci w
wyniku spadku oprocentowania polskich obligacji o 2-7 pb. W rezultacie, nachylenie krzywej
zakonczyto tydzien na poziomie 37 pb., a rentownosci obligacji osunety sie w ciggu tygodnia o

6-25 pb. Do spadkéw rentownosci doszto rowniez na rynkach bazowych: w Niemczech o 3-7 . .
Departament Analiz Ekonomicznych:

pb., a w USA o0 13 pb. na krétkim i dtugim koncu krzywej, przy spadku jej Srodka o 16 pb.
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Kurs ztotego

Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 4.4562 CZKPIN 0.7806 —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.7487 HUFPLN* 1.1603 465
EURUSD 1.0740 RUBPLN 0.0450
CHFPLN 4.6235 NOKPLN 0.3749 450 |
GBPPLN 5.1021 DKKPLN 0.5972
USDCNY 7.2801 SEKPLN 0.3763
*za 100HUF 4.35 1
Poprzednia sesja na rynku FX 03/11/2023
min max otwarcie  zamkn. fixing 4.20
EURPLN 4.4360 4.4630 4.4399 4.4508 4.4569
USDPLN 4.1422 4.1986 4.1791 4.1440 4.1857 4.05
EURUSD 1.0618 1.0739 1.0628 1.0737 -
390 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 03/11/2023 T EE 8 8§ &2 2 5 § £ £ ¥ 3§ =2
Obligacje na rynku miedzybankowym ® = s T & - 0 8 @ ] ¥ =
Benchmark o Zmiana
(termin) ° (pb)
DS0725 (2L) 5.15 -3 Rentownosci obligacji skarbowych
WS0428 (5L) 5.10 -13 6.40 -
DS1033 (100) 547 3 —2 —5L 10L
6.20 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 6.00
Termin PL 4 us ' EZ ' 580
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
° (pb) ° (pb) g (pb) 560
1L 5.18 0 5.51 -9 3.86 -1 5.40
2L 476 -4 4.99 -1 3.50 -4
3L 457 -4 4.69 -17 3.25 -5 520
4L 4.48 -7 4.56 -15 3.15 -6 500
5L 4.47 -9 4.51 -14 3.10 -6
8L 461 12 4.47 9 311 -7 480
ToL 473 3 4.49 10 315 7 460 e
Stawka WIRON ©osE 5 T & A 8§ @ g T
% Zmiana (pb)
WIRON 4.38 41
3-miesigczne stawki rynku pienieznego
Stawki WIBOR 7.50 4
Termin % Zmiana (pb) ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M PLN FRA 6X9
O/N 5.65 -9 7.00
T/N 5.81 0
SW 5.77 -3 6.50
™ 5.74 -2
3M 5.64 0 6.00 -
6M 5.54 -1
v 552 B 5.50 1
. . 5.00 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb
x4 5.49 -1(p ) 450 1
3x6 5.21 -3 4.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 4384 1 T ¥ T 8§ % 2 =2 2 g v N ¥ W 2
9x12 456 0 ok £ = 2 ¥ 8 © % @ & = o =
3x9 512 3 AR o -
6x12 4.75 -4
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
800 | ——pPL —¢CZ ES IT ——HU
Stawki CDS i r6znica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L* 700 -
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
600 -
(pb) (pb)
Polska 66 2 283 -5 500
Francja 13 0 60 -1
Wegry 152 0 457 -14 400
piszpania > 0 o ] 300 M
Wrtochy 49 0 181 -5
Portugalia 39 0 67 -1 200 T e PSS,
Irlandia 19 0 43 0 T
Niemcy 17 1 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia g g g g g ag. f % % E E ‘g § é
©oE 5 ¥R TN % & © g v o2

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 listopada)
02:45 CN PMI ustugi X pkt 51,0 - 50,4 50,2
08:00 DE Eksport IX % m/m -2,0 = -2,4 0,1
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 6,4 = 6,5 6,4
13:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem X tys. 180 = 150 297
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3,8 = 3,9 3,8
15:00 us ISM ustugi X pkt 53,0 = 51,8 53,6
PONIEDZIALEK (6 listopada)
08:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m -1,5 - 0,2 1,9
09:00 cz Produkcja przemystowa IX % rfr -6,3 - - -1,7
09:55 DE PMI ustugi X pkt 48,0 - - 48,0
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 47,8 - - 47,8
WTOREK (7 listopada)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IX % m/m -0,5 - - -0,2
08:30 HU Produkcja przemystowa IX % rfr - - - -6,1
SRODA (8 listopada)

PL Decyzja RPP Xl % 5,50 5,50 - 5,75
08:00 DE Inflacja HICP X % m/m - - - -0,2
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m - - - -1,2

CZWARTEK (9 listopada)
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - - - 217
PIATEK (10 listopada)

08:30 HU Inflacja X % r/r - - - 12,2
09:00 Cz Inflacja X % rfr 8,6 - - 6,9
16:00 us Indeks Michigan XI pkt 63,5 - - 63,8

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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