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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

PMI znéw w gore, Czesi jeszcze czekajg z obnizka

Dzi$ dane z USA: raport o rynku pracy i wskaznik ISM dla sektora ustug
Polski przemystowy PMI na najwyzszym poziomie od czerwca
Umocnienie ztotego i euro

Dzisiaj z rynku pracy USA naptyna dane o zmianie zatrudnienia poza rolnictwem i stopie
bezrobocia w pazdzierniku. Rynek spodziewa sie, ze zatrudnienie poza rolnictwem zwiekszy
sie o okoto 180 tys. miejsc pracy, a stopa bezrobocia utrzyma sie na poziomie 3,8%. Dane o
bezrobociu zostang dzi$ tez opublikowane w strefie euro, gdzie réwniez oczekiwane jest
utrzymanie sie jego stopy na niezmienionym poziomie, czyli 6,4%. Poza tym, poznamy
pazdziernikowy odczyt indeksu ISM nastrojow w sektorze ustug USA. Dzis rano opublikowane
juz zostaty dane o nastrojach w chifiskim sektorze ustug (indeks Caixin PMI), ktore w
pazdzierniku po raz trzeci z rzedu zaskoczyty staboscia, cho¢ sam indeks utrzymat sie nieco
powyzej neutralnego progu 50 pkt. Dane o niemieckim handlu zagranicznym za wrzesien
pokazaty nieco wyzsza nadwyzke niz oczekiwano, ale wytworzona przy duzo nizszych
obrotach handlowych niz rynek zaktadat (eksport spadt o 2,4% m/m, import o 1,7%),
negatywny wydzwiek ztagodzita rewizja w gore danych z sierpnia (zamiast spadku o 1,2%
m/m w eksporcie pojawit sie wzrost 0 0,1%).

Wskaznik PMI nastrojow w polskim sektorze przemystowym wzrést do 44,5 pkt w
pazdzierniku z 43,9 pkt we wrzesniu, lekko powyzej oczekiwan rynkowych. Wskaznik
odnotowat drugi miesigc wzrostu z rzedu i wspiat sie na najwyzszy poziom od czerwca, cho¢
wciaz niezbyt wysoki. W raporcie publikowanym wraz ze wskaznikiem zwrécono uwage na
spowolnienie spadku nowych zaméwien i zatrudnienia, lecz takze na dalsze obnizanie
biezacej produkgji (ktorej indeks znalazt sie na najnizszym poziomie od zesztego listopada) i
zakupéw - w celu redukcji zapaséw. Zbierane w ramach badania PMI prognozy dotyczace
produkgcji pozostajg optymistyczne, a warto$¢ mierzacego je indeksu byta najwyzsza od 2022
r. Staby popyt zdaje sie zmuszaé firmy do przenoszenia na klientdéw oszczednosci
wynikajacych z redukeji kosztéw, na co wskazuje dalsze utrzymywanie sie indeksu cen
produkgji ponizej wartosci neutralnej. Alternatywne wskazniki nastrojow sugeruja, ze sytuacja
i perspektywy sektora produkgji sg lepsze niz sygnalizuje PMI. Podobny wniosek nasuwa tez
nabieranie tempa widoczne w danych o produkcji z wrzesnia.

Narodowy Bank Czech utrzymat gtéwna stope procentowa na poziomie 7,00%, zgodnie z
naszymi oczekiwaniami i powyzej oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie obnizki o 25 pb.
Bank w nowej projekcji podciggnat srednig inflacje w 2024 r. z 2,1% do 2,6% i jednoczesnie
obnizyt spodziewany wzrost gospodarczy z 2,3% do 1,2%. Na utrzymanie stép bez zmian
zdecydowat sie tez wczoraj Bank Anglii (5,25%) i Bank Norwegii (4,25%).

Liczba nowych bezrobotnych w USA wzrosta do 217 tys. w ubiegtym tygodniu z 212 tys.
tydzien wczesniej i wobec oczekiwan spadku do 210 tys. Catkowita liczba oséb pobierajacych
zasitki dla bezrobotnych wzrosta o 35 tys. w tygodniu zakonczonym 21 pazdziernika,
przekraczajgc poziom 1,8 mln oséb po raz pierwszy od kwietnia. Niemniej, zakonczenie
strajku zwigzku zawodowego UAW, zrzeszajgcego pracownikéw branzy producentéw
samochodowych, moze przetozy¢ sie na korekte wzrostu w nadchodzacych tygodniach.
Podczas wczorajszej sesji na rynku walutowym ztoty zyskat w stosunku do euro okoto 0,5%
po publikacji pazdziernikowego odczytu polskiego PMI dla przemystu, sprowadzajac kurs
EURPLN do poziomu 4,450. W wyniku decyzji CNB o utrzymaniu gtéwnej stopy procentowej
na niezmienionym poziomie, czeska korona réwniez umocnita sie w stosunku do euro, o
ponad 0,6%. Zysk do euro odnotowat takze wegierski forint. Kurs EURUSD spedzit sesje w
trendzie wzrostowym, rosnac o 1,0% do poziomu 1,064.

W czwartek na rynku dtugu krzywa rentownosci polskich obligacji ulegta dalszemu
wyptaszczeniu, osuwajac sie o 3 pb. na krétkim koncu i o odpowiednio 9 i 8 pb. po $rodku i na
dtugim koncu. W rezultacie pod koniec sesji nachylenie krzywej znalazto sie niewiele powyzej
40 pb (a nachylenie krzywej IRS zmalato do +6pb). Do spadkow rentownosci i wyptaszczenia
krzywych doszto réwniez na rynkach bazowych. W Niemczech obligacje stracity 1-6 pb., a w
USA odpowiednio 4 i 8 pb. po srodku i na dtugim korcu krzywej, przy jednoczesnym wzroscie
rentownosci obligacji dwuletnich o 3 pb.
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Wskazniki PMI dla przemystu, pkt.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.4505 CZKPLN 0.1806
USDPLN 4.1855 HUFPLN* 1.1535
EURUSD 1.0630 RUBPLN 0.0450
CHFPLN 4.6235 NOKPLN 0.3749
GBPPLN 5.1021 DKKPLN 0.5972
USDCNY 7.3130 SEKPLN 0.3763
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02.11.2023
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4.4429  4.4689  4.4589 4.4501 4.4582
USDPLN 41674  4.2159  4.2089 4.1922 4.1963
EURUSD  1.0589 1.0667  1.0596 1.0613 -
Rynek stopy procentowej 02.11.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) ° (pb)
DS0725 (2L) 5.17 -1
WS0428 (5L) 5.24 -7
DS1033 (10L) 5.60 -7
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
’ (pb) ’ (pb) ° (pb)
L 5.18 -6 5.61 1 3.87 2
2L 4.79 -3 5.11 -1 3.53 -1
3L 4.62 -6 4.86 1 3.30 -1
4L 4.55 -9 4.72 6 3.20 -2
5L 4.56 -13 4.65 -2 3.17 -3
8L 4.73 -13 4.56 -6 3.18 -5
1oL 4.86 -13 4.59 -6 3.23 -2
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 3.97 -131
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.74 88
T/N 5.81 -1
SW 5.80 -2
™ 5.76 -4
3M 5.64 -2
6M 5.55 -1
1Y 5.53 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.50 -4
3x6 5.24 -6
6x9 4.85 -5
9x12 4.56 -6
3x9 5.15 -5
6x12 4.78 -4
Stawki CDS i r6znica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 64 -3 291 5
Francja 13 0 62 0
Wegry 152 -2 479 5
Hiszpania 54 -1 108 0
Wtochy 49 -2 190 -2
Portugalia 40 -1 70 -1
Irlandia 20 0 44 0
Niemcy 16 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (27 pazdziernika)
14:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 0,5 = 0,7 0,4
14:30 us Dochody osobiste IX % m/m 0,4 = 0,3 0,4
14:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0,3 - 0,3 0,4
16:00 us Indeks Michigan X pkt 63,0 = 63,8 67,9
PONIEDZIALEK (30 pazdziernika)
10:00 DE PKB WDA 11 kw. % rfr -0,7 - -0,3 -0,2
11:00 EZ ESI X pkt 93,2 - 93,3 93,4
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0,1 - 0,0 0,2
WTOREK (31 pazdziernika)
09:00 (@4 PKB SA 11 kw. % rfr -0,3 = -0,6 -0,6
10:00 PL Inflacja X % r/r 6,6 6,5 6,5 8,2
11:00 EZ HICP wstepny szacunek X % r/fr 3,1 - 2,9 4,3
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % rfr 0,2 - 0,1 0,5
15:00 us Conference Board Konsumenci X pkt 100,5 = 102,6 103,0
SRODA (1 listopada)
13:15 us Raport ADP X tys. 150 = 113 89
15:00 us ISM przemyst X pkt 49,0 = 46,7 49,0
19:00 us Decyzja FOMC Xl % 5,50 = 5,50 5,50
CZWARTEK (2 listopada)
09:00 PL PMI przemyst X pkt 44,4 44,2 44,5 43,9
09:55 DE PMI przemyst X pkt 40,7 = 40,8 40,7
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 43,0 = 43,1 43,0
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych 28.10.2023 tys. 210 = 217 212
14:30 cz Decyzja banku centralnego Xl % 6,75 = 7,00 7,00
15:00 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m 4,7 - 4,6 47
15:00 us Zamowienia przemystowe IX % m/m 2,3 = 2,8 1,0
PIATEK (3 listopada)

02:45 CN PMI ustugi X pkt 51,0 = 50,4 50,2
08:00 DE Eksport IX % m/m -2,0 = -2,4 0,1
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 6,4 - - 6,4
13:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem X tys. 168 - - 336
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3,8 - - 3,8
15:00 us ISM ustugi X pkt 53,0 - - 53,6

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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