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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Europa wciaz nie daje oznak ozywienia

Dzisiaj niemiecki ifo i sprzedaz nowych doméw w USA
Wstepne pazdziernikowe indeksy PMI dla Niemiec i strefy euro nie pokazaty odbicia
Euro ostabione rozczarowaniem ptyngcym z raportéw PMI, EURPLN bez zmian

Dzisiaj opublikowany zostanie pazdziernikowy odczyt wskaznika ifo, opisujacego nastroje
gospodarcze w Niemczech. Konsensus zaktada, ze wskaznik powinien zarejestrowac
minimalng poprawe, do 85,9 pkt. Poza tym, z USA naptyna dane o sprzedazy nowych doméw
we wrzesniu.

Nowe zaméwienia w przemysle spadty we wrzesniu o 22,8% r/r wobec spadku 0 19,2% r/r
w sierpniu, wynika z Biuletynu Statystycznego GUS (dane podawane s3 w ujeciu
nominalnym). Nowe zamdwienia w przemysle przeznaczone na eksport réwniez odnotowaty
spadek, o 14,5% r/r po obnizce o 15,9% r/r w sierpniu. Ponadto, wykorzystanie mocy
produkcyjnych w przemysle spadto w pazdzierniku do 78,0%, czyli o 0,4 pkt proc. w ujeciu
rocznym. Nowe dane wskazuja, ze choé¢ kondycja polskiego sektora przemystowego pozostaje
wyraznie stabsza niz w 2022 r., to w perspektywie ostatnich miesiecy dostrzegalna jest
pewna poprawa. Stopa bezrobocia rejestrowanego we wrze$niu wyniosta 5,0% (jest na tym
poziomie od czerwca) a liczba bezrobotnych ustanowita nowy rekord spadajac do 776 tys.
(spadek o 25,7 tys. w skali roku, minimum osiggniete przed pandemig wynosito 840,5 tys.).
Przemystaw Litwiniuk z RPP przyjmuje, ze w listopadowej projekcji moga sie pojawic¢
pierwsze $lady gospodarczego odbicia, a co za tym idzie, wolniejsze opadanie inflacji. W jego
opinii nie ma przestanek do rozwazania dalszych obnizek, a by¢ moze perspektywa
zarysowana w projekcji nakaze zastanowic sie nad podwyzka.

Pazdziernikowe wstepne odczyty wskaznikéw PMI wskazujg na trwajace ostabienie w
Niemczech i strefie euro. Wbrew oczekiwaniom na stabilizacje, ustugowe PMI obu
gospodarek odnotowaty pogorszenie, spadajac z 48,7 pkt do 47,8 pkt w strefie euro i z 50,3
pkt do 48,0 pkt w Niemczech, gdzie pogorszenie indeksu byto m.in. wynikiem najgorszych od
ponad trzech lat wynikéw sprzedazy ustug. Troche lepsze wyniki naptynety z sektora
przemystowego. Cho¢ wskaznik strefy euro byt nizszy niz od oczekiwan i spadt do 43,0 pkt z
43,4 pkt we wrzesniu, niemiecki PMI wzrost bardziej niz zaktadano, do 40,7 pkt z 39,6 pkt.
Niemniej, wskaznik pozostaje gteboko ponizej neutralnej granicy 50,0 pkt, a jego powolne
odbicie sugeruje, ze niemiecki sektor przemystowy wcigz cechuje znaczna stabosc.

Podczas wczorajszej sesji na rynku walutowym ztoty lekko umacniat sie do euro, probujac
zej$¢ ponizej poziomu 4,460, ale zakonczyt dzien blisko kursu otwarcia. Nieznaczne zmiany
odnotowat tez kurs EURCZK. Mocna aprecjacja dolara spowodowata spadek kursu EURUSD
ponizej 1,06 i wzrost USDPLN do 4,27. Narodowy Bank Wegier obnizyt gtéwna stope
procentowa o 75 pb do 12,25%, wobec oczekiwanego przez rynek ciecia o 50 pb do 12,50%.
W reakcji na decyzje MNB wegierski forint stracit blisko 0,4% do euro i poza meksykanskim
peso byt wczoraj jedyna waluta istotnie tracacg wobec EUR ostabionego rozczarowaniem
ptynacym z raportow PMI.

Na rynkach dtugu doszto do wyptaszczenia krzywych. Rentownosci polskich obligacji spadty
o 8-12 pb, bardziej na dtugim koncu krzywej, co sprowadzito rentownosci obligacji
dziesiecioletnich z powrotem ponizej 6%. Rentownosci niemieckich obligacji obnizyty sie o0 4-6
pb, a amerykanskich wzrosty o 0-6 pb, co wynikato z rozczarowania wskaznikami PMI. Polskie
stawki FRA skorygowaty odnotowane w poniedziatek wzrosty.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 44641 CZKPIN 0.1812 —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 42125 HUFPLN® 1.1634 465
EURUSD 1.0597 RUBPLN 0.0454
CHFPLN 4.7195 NOKPLN 0.3770 450 |
GBPPLN 5.1240 DKKPLN 0.5979
USDCNY 7.3119 SEKPLN 0.3786
*za 100HUF 435 1
Poprzednia sesja na rynku FX 24/10/2023
min max otwarcie  zamkn. fixing 420
EURPLN 4.4538 4.4693 4.4555 4.4637 4.4604
USDPLN 4.1680 4.2184 4.1732 4.2141 4.1884 405 -
EURUSD  1.0581 1.0693 1.0679 1.0592 -
390 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 24/10/2023 : T & 8 8§ o% f‘ £ & 8 £ £ 8 B
Obligacje na rynku migdzybankowym I ® g *©° 2 - » I R - 8 9
Benchmark o Zmiana
(termin) ° (pb)
DS0725 (2L) 5.27 -7 Rentownosci obligacji skarbowych
WS0428 (5L1) 5.60 9 6.40 -
DS1033 (10L) 5.91 12 —2d —5 10L
6.20 |
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 6.00
Termin PL ‘ us ‘ EZ ‘ 580
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
’ (pb) ’ (pb) ’ (pb) 560
1L 5.32 -6 5.66 3 3.96 -4 5.40
2L 4.96 -9 5.26 7 3.72 -4
3L 4.84 -9 5.01 5 3.50 -6 5.20
4L 4.80 -13 4.84 0 3.40 -6 500
5L 4.87 -1 4.83 1 3.36 -6
8L 5.03 -3 476 1 3.35 5 480
0L 514 13 476 2 339 5 460 S
Stawka WIRON I @ g 2 - e 38 - 8 ° g
% Zmiana (pb)
WIRON 4.93 16
3-miesigczne stawki rynku pienieznego
Stawki WIBOR 7.50
Termin % Zmiana (pb) ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
O/N 5.64 -13 7.00
TN 582 2
SW 5.82 -2 6.50 -
™ 5.78 -2
3M 565 2 6.00 -
6M 5.57 0
v 555 0 5.50 1
. . 5.00 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb
x4 5.55 -2(ID ) 450 4
3x6 5.35 -5
6x9 5.01 -8 4'OO-§ s ¥ 8§ § £ £ 2 o @ N N N N
912 483 6 gg;;gsgggggég—g
3x9 5.30 -3
6x12 4.95 -9
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
800 | ——pL —cCZ ES IT ——HU
Stawki CDS i r6znica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5YUSD Spread 10L* 700 -
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
600 -
(pb) (pb)
Polska 71 2 308 -9 500
Francja 14 1 63 1
Wegry 159 5 486 1 400
Hiszpania 56 L 11 2 0 %
Wrtochy 53 1 201 4
Portugalia 41 0 71 2 200 —W_‘\ _ TR
Irlandia 19 0 42 -2 v
Niemcy 18 0 - - 100
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

11wz |
25wz |
9paz |
23 paz

24 kwi
8maj |
22 maj |
5cze |
19 cze |
3lip |
17 lip |
31lip |
14 sie |
28 sie |

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (20 pazdziernika)

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % r/r -1,7 -1,4 -0,3 -2,7

PONIEDZIALEK (23 pazdziernika)
10:00 PL Produkcja budowlana IX % rfr 59 8,7 11,5 3,5
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % rfr 7,3 7,5 8,3 73
WTOREK (24 pazdziernika)

09:30 DE PMI przemyst X pkt 40,0 - 40,7 39,6

09:30 DE PMI ustugi X pkt 50,0 = 48,0 50,3

10:00 EZ PMI przemyst X pkt 43,6 = 43,0 43,4

10:00 EZ PMI ustugi X pkt 48,7 = 47,8 48,7

10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 5,0 5,0 5,0 5,0

14:00 HU Decyzja banku centralnego X % 12,50 12,50 12,25 13,00
SRODA (25 pazdziernika)

10:00 DE Ifo X pkt 85,9 - - 85,7

16:00 us Sprzedaz nowych doméw IX % m/m 1,3 - - -8,7

CZWARTEK (26 pazdziernika)

14:15 EZ Decyzja EBC X % 4,50 - - 4,50

14:30 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m 1,1 - - 0,1

14:30 us PKB 111 kw. % k/k 4,3 - - 2,1

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 210 - - 198

16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow IX % m/m 1,0 - - -7.1
PIATEK (27 pazdziernika)

14:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 0,4 - - 0,4

14:30 us Dochody osobiste IX % m/m 0,4 - - 0,4

14:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0,3 - - 0,4

16:00 us Indeks Michigan X pkt 63,2 - - 68,1

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza

publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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