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Informacje o wskaznikach referencyjnych WIRON i WIRON Stopa Sktadana oraz ryzykach zwigzanych
z ich stosowaniem

Rozporzadzenie BMR i wskazniki referencyjne

Rozporzadzenie BMR zostato wprowadzone, aby podnies¢ wiarygodnos¢ wskaznikow referencyjnych
dla uzytkownikow, w tym:

e zapewni¢ wysoka jakos¢ wskaznikow referencyjnych — zwiekszy¢ ich doktadnos¢, solidnosé
i rzetelnosc¢,

e w wiekszym stopniu oprze¢ wskazniki referencyjne na danych transakcyjnych,

e zapobiega¢ manipulacjom wskaznikami referencyjnymi.

Opracowywanie wskaznikow referencyjnych jest dziatalnoscig regulowana, ktéra wymaga zezwolenia
wtasciwego organu nadzoru.

Przepisy rozporzadzenia BMR wraz z jego aktami wykonawczymi okreslaja wymogi dla podmiotow, ktore:

e opracowuja wskazniki referencyjne (administratorow),
e przekazujg administratorowi dane do wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, np. WIRON, WIRON Stopa Sktadana, WIBOR, EURIBOR:

1) petnig istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych,

2) sa uzywane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach pochodnych,
obligacjach i produktach strukturyzowanych,

3) stuza do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej.

Od ich wysokosci zalezg zobowigzania finansowe, ktére wynikajg z umoéw opartych na zmiennej stopie
procentowe;j.

Przyktad:
Oprocentowanie kredytéw i pozyczek moze zalezec od:

e zmiennego elementu, jakim jest wskaznik referencyjny,
e marzy, ktdra najczesciej jest stata przez catg umowe.

Czym sa wskazniki referencyjne i kto je wyznacza

Wartosci wskaznikow referencyjnych wyznacza jego administrator. Administratorzy opracowuja wskazniki
wedtug okreslonej przez siebie metody i pod nadzorem wtasciwych organdw. Robig to w sposéb niezalezny
od nas (Santander Bank Polska).

Wartosci danego wskaznika referencyjnego publikuje_administrator, ktéry ma zezwolenie organu nadzoru
na jego opracowywanie. Administrator okresla metode, wedtug ktorej jest wyznaczana wartos$¢ wskaznika
referencyjnego. Wartos¢ tego wskaznika jest wynikiem pomiaru okreslonego rynku bazowego (pewnej
rzeczywistosci ekonomicznej). Moze to by¢ np. cena depozytu na rynku miedzybankowym
lub oprocentowanie depozytéw przyjmowanych przez banki od innych instytucji finansowych i duzych
przedsiebiorstw. Wartos¢ ta zmienia sie w zaleznosci od sytuacji ekonomicznej.
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Administrator ma obowigzek:

1) tak dobiera¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna
z przepisami prawa. Wazne jest, by pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny
i rzetelny, a dane wykorzystane do takiego pomiaru byty odpowiedniej jakosci,
2) przeprowadzac przeglad przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem:
e adekwatnosci tej metody do pomiaru rynku bazowego,
e dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomicznej,
e zgodnosci z przepisami prawa,
e wymogdw organ6éw nadzoru,
3) opublikowa¢ komunikat i dokument konsultacyjny przed zmiang metody. Ten proces nadzoruje
wtasciwy organ.

Jesli zmieni sie metoda opracowywania wskaznika referencyjnego, moze to spowodowac zmiane
jego wartosci.

Dodatkowe informacje

Od wielu lat w umowach i instrumentach finansowych dominowaty odwotania do wskaznikow
referencyjnych typu IBOR, takich jak WIBOR, LIBOR lub EURIBOR. Przez dtugi czas ich forma i metoda
wyznaczania nie zmieniaty sie. Od 2014 r. na $wiecie trwa dyskusja nad reforma wskaznikow referencyjnych
i dostosowaniem ich do wspotczesnych realiow rynkowych. W efekcie podjeto decyzje o:

e reformie wskaznikow WIBOR i EURIBOR,
e stopniowej likwidacji wskaznika LIBOR i zastgpieniu go nowymi wskaznikami, tzw. wskaznikami
RFR (z ang. Risk-Free Rates, wskazniki wolne od ryzyka).

W lipcu 2022 r. Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikdw referencyjnych (NGR) rozpoczeta prace,
nad wprowadzeniem na polski rynek alternatywnego wskaznik referencyjny stopy procentowe;.
Nowy wskaznik referencyjny miat sie opiera¢ na transakcjach typu overnight (O/N), ktére sa obliczane
codziennie. We wrzesniu 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej (KS NGR) opublikowat
Mape Drogowg procesu zastapienia wskaznikdw referencyjnych WIBOR i WIBID. Informacje i komunikaty
o wskaznikach referencyjnych , ktére opracowata Narodowa Grupa Robocza, sg na stronie Komisji Nadzoru
Finansowego (https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne ).

We wrzesniu 2022 r. KS NGR podjat decyzje o wyborze indeksu WIRON' jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej. WIRON docelowo ma zastgpi¢ wskazniki WIBOR i WIBID.

Jakie sg skutki zawarcia z nami umowy, ktéra zawiera odniesienie do wskaznika referencyjnego

Jesli zawierajg Panstwo umowe, ktéra odnosi sie do wskaznika referencyjnego, akceptuja Panstwo ryzyko
zmiany jego wartosci.

Wazne!

Strony umowy przyjmuja do wiadomosci, ze zmiana wartosci wskaznika referencyjnego, okreslonego
w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

1 Pierwotnie indeks ten (réwniez w momencie dokonywania wyboru przez KS NGR) nosit nazwe WIRD.
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Zmiana sposobu oprocentowania

Aby naliczy¢ oprocentowanie dla kolejnego okresu odsetkowego, wykorzystamy wskaznik referencyjny,
ktory opublikowat jego administrator.

Ryzyka, ktore dotycza réznych wskaznikoéw referencyjnych
Ze stosowaniem wskaznikdw referencyjnych wigza sie ogélne ryzyka:

e administrator z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych moze zmieni¢ wskaznik referencyjny
lub metode jego wyznaczania,

e administrator moze podjac decyzje o zakonczeniu opracowywania danego wskaznika,

e odpowiedni organ moze cofng¢ administratorowi zezwolenie na opracowywanie wskaznika,

o wskaznik referencyjny moze przesta¢ by¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realidw
gospodarczych (np. gdy podmioty przestang przekazywa¢ dane niezbedne do opracowywania
wskaznika),

e witasciwy organ nadzoru moze zdecydowac, ze wskaznik referencyjny utracit wiarygodnosé
pomiaru danego rynku bazowego (administrator lub organ nadzoru stwierdza to o$wiadczeniem),

e wskazniki referencyjne moga przestac byc¢ publikowane lub opracowywane:

o wcatosci (np. jesli WIRON przestanie istniec) lub
o wodniesieniu do konkretnego tenoru (np. jesli rodzina wskaznikéw WIRON Stopa Sktadana
nadal bedzie istniec, ale WIRON 6M Stopa Sktadana nie bedzie juz opracowywany),
odpowiednie wskazniki alternatywne moga nie by¢ wyznaczone.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot, ktéry opracowuje wskaznik referencyjny, otrzymat na to zezwolenie w ramach dziatalnosci,
ktora prowadzi. Podmiot ten moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie opracowywania wskaznika w sposob,
ktory opisat w dokumentacji. Administrator publikuje te dokumentacje na swojej stronie internetowe;.

Zmiana metody opracowywania wskaznika wymaga konsultacji publicznych. W czasie konsultacji
administrator okresli zakres proponowanej zmiany i jej uzasadnienie.

Uzasadnieniem dla administratora do zmiany metody moze by¢ konieczno$é dostosowania jej do:

e wymogoéw rozporzadzenia BMR,
e wytycznych organu nadzoru,
e rekomendacji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator wprowadzi zmiane, wartos¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy podwyzszenie albo
obnizenie wartosci wskaznika moze wptynac¢ na:

e warto$¢ wzajemnych $wiadczen (w zwigzku z umowa) pomiedzy Pafistwem a nami,
e wycene instrumentu finansowego lub produktu finansowego, ktéry Pafstwo posiadaja.

Zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika nie jest zmiang umowy,
nawet jesli wptywa na wartos$¢ wskaznika referencyjnego.
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Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego trwale lub
Czasowo

Administrator moze trwale przesta¢ opracowywac wskaznik. Moze to zrobi¢ tak, jak opisat
to w dokumentacji wskaznika, ktora opublikowat na swojej stronie internetowe;.
W przypadku wskaznikow referencyjnych trwate zaprzestanie ich opracowywania odbywa sie zgodnie
z Scisle okreslong procedura, przy wspotpracy z organem nadzoru.

Administrator moze zdecydowad, ze zaprzestanie opracowywac wskaznik referencyjny:

e zprzyczyn biznesowych,
e jesli uzna, ze dane do opracowywania wskaznika, nie sg reprezentatywne dla rynku lub realiéw
gospodarczych, ktére ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika wymaga konsultacji publicznych. Trwaja one zazwyczaj kilka
miesiecy. W tym czasie administrator okresla date, od ktérej zamierza zaprzestac opracowywad wskaznik.

Metoda opracowywania wskaznika referencyjnego wskazuje, ze istniejg okolicznosci, w ktérych
administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci tego wskaznika w danym dniu.

Przyktad:

Administrator nie wyznaczy wartosci wskaznika, jesli w danym dniu nie otrzyma wystarczajacej ilosci
niezbednych danych.

Administrator moze trwale lub czasowo przestac opracowywac wskaznik. Wowczas moze zdarzy¢ sie, ze nie
bedziemy mogli wykorzysta¢ go, do ustalenia wartosci wzajemnych Swiadczen, ktére wynikaja z umowy. W
takiej sytuacji zastosujemy postanowienia tej umowy, ktore okreslajg, jakim wskaznikiem referencyjnym
zastapimy znikajacy wskaznik.

Wskaznik WIRON

We wrzeséniu 2022 r. KS NGR podijat decyzje o wyborze indeksu WIRON jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej dla rynku ztotego.

W lutym 2023 r. Komisja Nadzoru Finansowego ogtosita, ze indeks WIRON stat sie wskaznikiem
referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

WIRON jest indeksem stopy procentowej, opracowywanym na podstawie danych, ktére dotycza transakgji
depozytowych. Przedstawia $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem. Ten wolumen to kwota
nominalna jednodniowych transakcji depozytowych. Transakcje zawieraja instytucje kredytowe, finansowe
i duze przedsiebiorstwa z bankami, ktore nastepnie przekazuja dane do tego wskaznika (lista bankow jest
dostepna na stronie internetowej administratora GPW Benchmark S.A. https://gpwbenchmark.pl/ ).

Administrator okresla WIRON jako indeks stopy procentowej, ktéra jest bliska stopie wolnej od ryzyka.
Oznacza to stope procentowg mierzong przy zatozeniu ograniczenia ryzyka rynkowego, w tym ryzyka:

e oczekiwan rynkowych co do ksztattowania sie stop w przysztosci,
e ptynnosdi,
e kredytowego.
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Wskazniki WIRON Stopa Sktadana

Wskazniki WIRON Stopa Sktadana to rodzina wskaznikéw stopy procentowej (w rozumieniu
art. 3ust 1 pkt 4 BMR). Mierza one stope procentowga, ktora jest obliczona w oparciu o sktadang stope
procentowa dla okreslonego terminu zapadalnosci.

Wskazniki WIRON Stopa Sktadana powstaja przez ztozenie wskaznikow WIRON z poszczegdlnych
dni roboczych dla okreslonego predefiniowanego wstecz terminu zapadalnosci. Odbywa sie to zgodnie
z metoda, ktéra ustalit administrator. Opis metody jest dostepny na stronie internetowej administratora
https://gpwbenchmark.pl/.

Rodzina Wskaznikow Sktadanych WIRON obejmuije:
1) WIRON Stopy Sktadane dla predefiniowanych wstecz termindw zapadalnosci:

a) WIRON 1M Stopa Sktadana
b) WIRON 3M Stopa Sktadana
¢) WIRON 6M Stopa Sktadana

2) Indeks jednopodstawowy:
a) WIRON Indeks Jednopodstawowy.

Petna dokumentacja wskaznikéw WIRON i WIRON Stopa Sktadana jest na stronie internetowej
administratora i obejmuje m.in.:

e  opis kluczowych elementéw metody,

e liste bankdw, ktore przekazujg dane na potrzeby obliczania wskaznikdw,

e oSwiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora
na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR),

e  procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktore dotycza wyznaczania wskaznika
referencyjnego.

Nazwa i dane adresowe administratora WIRON i WIRON Stopa Sktadana
GPW Benchmark S.A. jest polska spotka akcyjna.
Siedziba: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Dane kontaktowe znajda Panstwo na www.gpwbenchmark.pl/kontakt .

Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych izmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 wraz ze wszelkimi pozniejszymi zmianami (rozporzadzenie BMR).

Rozporzadzenie BMR stosuje sie bezposrednio w Polsce w petnym zakresie od dnia 1 stycznia 2018 r.
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