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Codziennik

Kolejne stabe dane o aktywnosci za lipiec

Dzi$ wyniki przedsiebiorstw w Il kw. br., a takze indeksy PMI strefy euro i Niemiec

Sprzedaz detaliczna i budownictwo - na odbicie jeszcze musimy poczekac

Stabilny kurs ztotego, trend wzrostowy stop rynkowych wyhamowat Sprzedaz detaliczna w Polsce, dekompozycja
rocznej stopy wzrostu (analogiczny miesigc

Dzisiaj w centrum uwagi beda wstepne sierpniowe odczyty indeksow PMI strefy euro i poprzedniego roku = 100)

Niemiec. Rynki spodziewaja sie, ze wskazniki koniunktury obu gospodarek ulegng ostabieniu,
spychajac indeksy przemystowe gtebiej ponizej granicy 50 pkt i przyblizajac do niej indeksy
ustugowe. W kraju opublikowane zostana wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych
w Il kw. br., a takze lipcowe dane o podazy pienigdza M3. Z USA naptyna informacje o liczbie 96.0 -
nowych domoéw sprzedanych w lipcu.

96.5 -

Sprzedaz i budownictwo bez przetomu. W lipcu sprzedaz detaliczna poprawita sie do -4,0% 95.5
r/r z -4,7% r/r w czerwcu, z grubsza zgodnie z oczekiwaniami, i wzrosta w ujeciu m

95.0 I

kontynuowana w najblizszych miesigcach. Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w I

odsezonowanym o 1,3% m/m. Wskazuje to na lekka poprawe, ktdra naszym zdaniem bedzie

lipcu 0 1,7% r/r, czyli nieco mniej niz w czerwcu (1,5% r/r) i ponizej oczekiwan. Naszym

zdaniem wzrost produkcji moze pozostac blisko zera r/r przez catg druga potowe roku, co 94.5 1
oznacza¢ bedzie, ze wynik za caty 2023 r. bedzie lekko dodatni. W lipcu oddano do
uzytkowania 14,5 tys. nowych mieszkan, o 3,7 tys. mniej niz w czerwcu, co przektada sie na 94.0
sume 126,4 tys. mieszkan oddanych od poczatku roku, 0,2% mniej niz w analogicznym

okresie 2022 r. W ujeciu miesiecznym, dane o wydanych zezwoleniach na budowe oraz
rozpoczetych budowach wskazujg na stabilizacje. Ceny produktéw rolnych obnizyty sie w

lipcu 0 2,0% m/m i 11,8% r/r. Dane te sugeruja dalsze obnizenie dynamiki cen zywnosci w
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najblizszych miesigcach, chociaz naszym zdaniem susza rolnicza moze wptyna¢ na podbicie

niewyspec. sklepy
meble, sprzety AGD

cen owocow i warzyw. Wiecej o weczorajszych danych napisaliSmy w Komentarzu. )
. . . A . oL . Zrodto: GUS, Santander
Minister rolnictwa Robert Telus stwierdzit w rozmowie z Polsat News, ze jezeli unijny zakaz

importu zboza z Ukrainy nie zostanie przedtuzony, Polska wprowadzi zakaz jednostronnie po Produkcja budowlana, %r/r, struktura wzrostu

15 wrzesnia. Minister zapowiedziat tez, ze mimo ryzyka natozenia kar za naruszenie zasady 35 7 mmmm Roboty specialistyczne
jednolitego rynku, rzad bedzie prowadzit ,twarda polityke". Taki ruch mogtby dziatac . Inzynieria ladowa
potencjalnie w kierunku nieco wyzszej Sciezki cen zb6z wobec scenariusza braku zakazu. m— Budynki

Razem

Niewielkie zmiany kursu ztotego. Na miedzynarodowych rynkach dominowaty pozytywne %1

uczucia dla walut gospodarek wschodzacych. Na ich tle ztoty zachowywat sie przecietnie, 20
notujac niewielkie umocnienie. Krajowej walucie nie zaszkodzity nieco stabsze dane z
gospodarki. Nieznacznie tracita czeska korona, a najlepiej zachowywat sie wegierski forint,
czemu sprzyjaty nowe rekordy na wegierskiej gietdzie i dalsze umocnienie wegierskich 101
obligacji, co moze wynika¢ z naptywu inwestoréw zagranicznych. Dolar zyskiwat na 5 |

wczorajszej sesji do ok. 1,084 za euro w oczekiwaniu na sympozjum Jackson Hole oraz przy
dalszym wzrosScie rentownosci amerykanskich obligacji.

Stabilnie na rynku stopy. Na krajowym rynku trend wzrostowy stop rynkowych wyhamowat.
Stawki FRA spadaty o 4-9 pb, IRS o 4 pb, a rentownosci obligacji o 3-6 pb, w tym gtownie na 10
krotszym koncu krzywej, co prowadzito do dalszego wystramiania sie krzywej. Niewielkie

spadki odnotowano takze na krzywej euro, a krzywa amerykanska ulegta niewielkim
zmianom po tym, jak rentownosci 10-letnich obligacji osiagnety w ostatnim czasie najwyzsze
poziomy od 2007 r. Po stabszych od oczekiwan danych z krajowej gospodarki (PKB za Il kw. i Zrédto: GUS, Santander
miesieczne dane za lipiec) sadzimy, ze jest obecnie przestrzen do spadku stop rynkowych.

Sprzyjac¢ temu moga dzisiejsza publikacja wstepnych odczytéw europejskich indekséw PMI.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.4655 CZKPIN 0.1854
USDPLN 4.1740 HUFPLN* 1.1562
EURUSD 1.0854 RUBPLN 0.0435
CHFPLN 4.6766 NOKPLN 0.3874
GBPPLN 5.2445 DKKPLN 0.5992
USDCNY 7.2857 SEKPLN 0.3767
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 21/08/2023
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4.4537 4.482717 4.4574 4.4787 4.4648
USDPLN  4.0928 4.1186 4.0969 4.1142 4.0924
EURUSD 1.0871 1.09713 1.0879  1.0886 -
Rynek stopy procentowej 21/08/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
(termin) % (pb)
PST024 (21) 5.43 0
WS0428 (51) 5.57 8
DST033 (70L) 5.81 11
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
) Zmiana . Zmiana ) Zmiana
) ’ (pb) t ()
1L 5.99 2 5.65 3 3.98 3
2L 5.38 3 5.18 6 3.79 4
3L 5.07 4 4.85 8 3.58 5
4L 4.96 6 4.65 10 3.45 6
5L 493 6 4.54 8 3.38 6
8L 5.00 5 437 8 3.29 6
T0L 5.09 5 435 9 3.29 7
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 6.35 14
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 7.0 -1
TN 6.98 10
SW 6.85 0
™ 6.80 -2
3M 6.70 2
6M 6.54 0
Y 6.50 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 6.45 -
3x6 6.03 2
6x9 5.52 1
9x12 5.11 0
3x9 5.87 -2
6x12 5.41 4
Stawki CDS i roznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS5YUSD Spread TOL*
Kraj Wartosc ~ Zmiana Wartosc ~ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 64 -4 370 2
Francja 12 0 54 -1
Wegry 150 -8 498 -5
Hiszpania 51 0 105 -1
Wtochy 36 0 170 -1
Portugalia 36 0 74 0
Irlandia 17 0 40 0
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (18 sierpnia)

11:00 EZ HICP VI % rfr 5.3 = 5.3 5.5

PONIEDZIALEK (21 sierpnia)

10:00 PL Zatrudnienie Vil % rfr 0.1 0.0 0.1 0.2

10:00 PL Produkcja przemystowa Vil % rfr -0.8 -1.4 -2.7 -1.4

10:00 PL PPI Vil % rfr -1.1 -1.0 -1.7 0.3

10:00 PL Ptace Vil % r/r 11.1 11.0 10.4 11.9

WTOREK (22 sierpnia)

10:00 PL Produkcja budowlana Vil % rfr 2.6 1.4 1.1 1.5

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vil % rfr -3.7 -3.9 -4.0 -4.7

16:00 us Sprzedaz domoéow Vil % m/m -0.2 -2.2 -3.3
SRODA (23 sierpnia)

09:30 DE PMI przemyst VI pkt 38.5 38.8

09:30 DE PMI ustugi Vil pkt 51.5 52.3

10:00 EZ PMI przemyst Vil pkt 42.5 42.7

10:00 EZ PMI ustugi Vil pkt 50.5 50.9

14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vil % r/r 7.8 7.7 7.9

16:00 us Sprzedaz nowych doméw Vil % m/m 1.4 -2.5

CZWARTEK (24 sierpnia)

10:00 PL Stopa bezrobocia Vil % 5.0 5.0 5.0

14:30 us Zamowienia dobr trwatych Vil % m/m -4.0 4.6

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 19.08.2023 tys. 240 239
PIATEK (25 sierpnia)

08:00 DE PKB WDA I kw. % rfr -0.2 -0.2

10:00 DE Ifo Vil pkt 86.8 87.3

16:00 us Indeks Michigan Vil pkt 71.2 71.2

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacgji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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