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Sprzedaz detaliczna w Polsce, dekompozycja

Dane o sprzedazy detalicznej i produkcji budowlanej za lipiec okazaty sie nieco stabsze od rocznej stopy wzrostu (analogiczny miesiac

oczekiwan rynkowych, ale zblizone do naszych prognoz. Sprzedaz detaliczna w ujeciu poprzedniego roku = 100)

realnym przyspieszyta do -4% r/r (+1,3% m/m w ujeciu odsezonowanym) z -4,7% r/r. 96.5 -

Poprawa rocznej dynamiki wynikata gtéwnie z lepszych tendencji w sprzedazy dobr

trwatych. W produkgji budowlanej dodatni wynik rocznej dynamiki (1,1% r/r, -0,4% m/m 96.0 1

sa) to zastuga sektora inzynierii ladowej, wiec inwestycji infrastrukturalnych.

Jednoczesnie utrzymuje sie dotek we wznoszeniu budynkéw, co najprawdopodobniej

szybko sie nie zmieni biorgc pod uwage stabilizacje statystyk rynku mieszkaniowego na 95.5 1

niskim poziomie. Dane o aktywnosci za lipiec wskazuja na staby poczatek Ill kwartatu i |

stwarzaja ryzyko w dét dla naszego szacunku PKB na Ill kw. na poziomie 0,5% r/r i 95.0 I

prognozy na caty rok 1% r/r. Dane sprzyjaja obnizkom stép procentowych w Polsce, cho¢ I

podtrzymujemy opinie, ze nie ma wcigz uzasadnienia dla skali obnizek stop wyceniangj 045 |

przez rynek.
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Lekka poprawa sprzedazy detalicznej dzieki dobrom trwatym % ;g E E’ g § :g E g %)_
W lipcu sprzedaz detaliczna poprawita sie do -4,0% r/r z -4,7% r/r w czerwcu, z grubsza 8 3 % 8 = > 8 g ¢ =
zgodnie z oczekiwaniami (my: -3,9% r/r, rynek: -3,7% r/r). W ujeciu odsezonowanym ™ :1;{ &: E
sprzedaz poprawita sie o 1,3% m/m. Do$¢ dobrze wygladata sprzedaz paliw (-5,5% r/r po % q";.
-8,3% r/r w czerwcu), samochodow (+3,8% r/r po -1,9% r/r w czerwcu, tu jednak mocno 2 8
pomagata niska baza), sprzetéw gospodarstwa domowego (-11,6% r/r wobec -14,4% r/r w Irbto: GUS, Santander E
czerwcu). W szczegblnosci istotna jest poprawa w tej ostatniej kategorii, gdyz od miesiecy
byta ona w recesji. Stabsze od naszych prognoz byty natomiast dane z Produkcja budowlana, %r/r, struktura
niewyspecjalizowanych sklepéw (czyli gtownie supermarketow), sprzedaz ubran, zywnosci i wzrostu
farmaceutykéw. Sprzedaz dobr trwatych poprawita sie do -5,0% r/r z -8,7% r/r w czerwcu, a 35 -

mmmmm Roboty specjalistyczne
nietrwatych pozostata z grubsza stabilna na -3,6% r/r wobec -3,7% r/r miesigc wczesniej. % Inzynieria ladowa
. X . . i . . mmm Budynki
Dane o sprzedazy detalicznej wskazuja na lekka poprawe, ktéra naszym zdaniem bedzie

kontynuowana w najblizszych miesigcach, przede wszystkim ze wzgledu na rosnacy
optymizm konsumentow, spadek inflacji oraz wciaz stabilng sytuacje rynku pracy (pomimo 201
stabszych danych z wczoraj). 15
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Sprzedaz detaliczna - dobra trwate a nietrwate, % r/r 10
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obra trwale Departament Analiz Ekonomicznych:
Dobra nietrwate i pottrwate
Zrédto: GUS, Santander al. Jana Pawta I1 17, 00-854 Warszawa

email: ekonomia@santander.pl

Produkcja budowlana w lipcu - sg plusy i s3 minusy www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w lipcu o 1,1% r/r, czyli nieco mniej niz w Piotr Bielski 691393 119
czerweu (1,5% r/r). Wynik jest stabszy od oczekiwan rynkowych (2,6% r/r) i naszych Bartosz Biatas 517 881 807
szacunkdéw na poziomie 1,4% r/r. Podczas gdy roczne stopy wzrostu zdotaty ostatnio Cezary Chrapek, CFA 887 842 480
pozosta¢ dodatnie, oczyszczone z wahan sezonowych wzrosty w ujeciu miesiecznym nie Marcin Luzifiski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857
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wskazuja na ozywienie w sektorze - lipiec z wynikiem -0,4% m/m po -1,3% m/m w czerwcu to Statystyki rynku nieruchomosci, 12-

juz piaty miesiac z rzedu z ujemnym odczytem). miesigczna suma kroczaca, tys. mieszkan
Inzynieria ladowa i wodna pozostaje gtéwnym filarem wzrostu budownictwa (+11,8% r/r, 3509 10
przyspieszenie z 5,9% r/r w czerwcu), podczas gdy budowa budynkéw pozostata ponizej zera w 300 A L 120
ujeciu r/r juz dziewiaty miesiac. (-7,8% r/r, -5,7% poprzednio). Roboty specjalistyczne pozostaja

dos¢ niestabilnym komponentem produkgji, tym razem spadtszy o 3,4% r/r po odnotowaniu 250 - 100

wzrostu o 3,8% r/r w czerwcu. Dodatni roczny wzrost w budownictwie zostat utrzymany dzieki

pracom inwestycyjnym (+7,4% r/r), prace konserwacyjno-remontowe spadty o 7,6% r/r. 200 7 - 80
Naszym zdaniem wzrost produkcji moze pozostac blisko zera r/r przez catg druga potowe roku, 150 1 r 60
co oznaczac bedzie, ze wynik za caty 2023 r. bedzie lekko dodatni. 100 20

e mieszkania oddane do uzytk.
Stabilizacja na niskim poziomie na rynku mieszkaniowym

50 pozwolenia na budowe L 20
W lipcu oddano do uzytkowania 14,5 tys. nowych mieszkan, o 3,7 tys. mniej niz w czerwcu

rozpoczete budowy

(-20,2% m/m) i o 3,0 tys. mniej niz w lipcu 2022 r. (-16,9% r/r). Oznacza to, ze w sumie od 0 77— 0
. . . , L Wskaznik projektow w toku
poczatku roku przekazano do uzytkowania 126,4 tys. mieszkan, 0,2% mniej niz w (prawa 08)
analogicznym okresie 2022 r. -50 0 > > oo dad NN M o -20
— = <4 N N N N N N N
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Lepszy sygnat wystaty liczby wydanych zezwolen na budowe i rozpoczetych budéw. W ujeciu =6 T e T e T 6 T 6 =
rocznym wyraznie poprawity sie dynamiki wydanych zezwolen na budowe oraz rozpoczetych Zrédto: GUS, Santander
budoéw, odpowiednio do -14,1% r/r (wobec -40,2% r/r w czerwcu) i -0,5% r/r (wobec -32,8%
r/r). Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze gwattowna zmiana dynamiki wobec czerwca to przede
wszystkim pochodna mocnych zmian bazy statystycznej. W ujeciu miesiecznym dane wskazuja Ceny produktéw rolnych a detaliczne ceny
raczej na stabilizacje, co sugeruje tez wskaznik projektéw w toku, ktory obnizyt sie do -2,7 pkt z 2ywnosci, % r/r
-2,6 pkt w czerwcu. o
40 4~ Cenyzywnosciw CPI, - 80
Niska liczba oddanych mieszkan i stabilizacja liczby nowych inwestycji na obnizonym poziomie Z’r’ozn'one 0 6 miesigey, %
przy ozywieniu popytu (widocznym m.in. we wzroscie sprzedazy kredytéw hipotecznych) moze 35 1 - 70
Ktadaé si £ KU ni h . se 7 kolei L lsd e Ceny produktéw rolnych, %
prz.e a ac. sie na wztos y cenfla rynku nieruchomosci, co rrfc’Jz? z. olei wygenerowac impuls do 30 | t/r, prawa o$ L 60
zwiekszenia nowych inwestycji budowlanych z pewnym op6znieniem.
25 A - 50
Ceny produktéw rolnych dalej w doét
20 A - 40

Ceny produktéw rolnych obnizyty sie w lipcu 0 2,0% m/m i 11,8% r/r. Tendencje spadkowe byty
dosc¢ szeroko obserwowane i dotyczyty zaréwno zbdz, ziemniakéw, jak i miesa oraz mleka. 15 30
Dane te sugeruja dalsze obnizenie dynamiki cen zywnosci w najblizszych miesigcach, chociaz

. . . , .. L . 10 A F 20
naszym zdaniem susza rolnicza moze wptyna¢ na podbicie cen owocéw i warzyw (kategorie te
nie sg szeroko reprezentowane w GUSowskiej statystyce cen produktéw rolnych). 5 4 L 10
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacgji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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