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Codziennik

Szczegoty lipcowej inflacji

Dzisiaj inflacja CPl i bilans ptatniczy
,Szybki Monitoring” NBP: stabilizacja koniunktury na niskim poziomie

Umocnienie ztotego, niewielkie zmiany na rynku stopy procentowej Wskaznik optymizmu inwestycyjnego NBP, pkt
Dzi$ szczegotowe dane o inflacji CPl w lipcu oraz o bilansie ptatniczym za czerwiec. Dane o 43
inflacji prawdopodobnie potwierdzg wstepny odczyt na poziomie 10,8% r/r, a szczegbtowa 41 4

struktura wskaze, co stato za nizszg inflacja bazowa (szacujemy, ze wyniosta 10,6% r/r wobec
11,1% w czerwcu). Dane o bilansie ptatniczym za czerwiec pokazg naszym zdaniem lekki
wzrost nadwyzki obrotéw biezacych wobec maja za sprawa poprawy w handlu towarami, 37 A

cho¢ nasz szacunek nadwyzki obrotéw biezacych jest nieco nizszy niz zaktada rynek. i (L AASACAAIAAIAL ARt ' SEAAERY M SR
35 4

39 A

Stabilizacja koniunktury na niskim poziomie wg ,Szybkiego Monitoringu” NBP.
Opublikowana w pigtek analiza sytuacji przedsiebiorstw niefinansowych wskazuje na 33 4

stabilizacje koniunktury w sektorze w Il kw. br. Polepszyta sie ocena sytuacji biezacej mimo a1 | —OPTIN

gorszej oceny sytuacji popytowej. Oceny koniunktury utrzymaty sie jednak na niskim | srednia

poziomie, a sytuacja ekonomiczno-finansowa firm ulegta pogorszeniu. Firmy oczekuja, ze w Il 29 ~

kw. popyt jeszcze sie pogorszy i dopiero pod koniec roku dojdzie do jego stabilizacji. W naszej 27

ocenie, sytuacja popytowa w drugiej potowie roku bedzie lepsza niz zaktadajg zbadane przez

NBP firmy, co sugeruja poprawiajace sie wskazniki optymizmu konsumentéw. Z badania NBP 25 PP A A S A A S SN
wynika réwniez wzmocnienie proceséw dezinflacyjnych: firmy oczekuja spadku dynamiki cen E‘ E‘ ‘é‘ ; E‘ E‘ ; E‘ g ‘&' ‘g g
produkgji i raportuja rosnace trudnosci z przenoszeniem kosztéw na ceny oferowanych 2 22 2 2 2 2 2 2 2 2 2

produktéw i ustug. Jednoczesnie jednak presja ptacowa utrzymuje sie na wysokim poziomie, Zrédto: NBP, Santander
przy nieznacznej redukcji planéw podwyzek wynagrodzen. Optymizm inwestycyjny w firmach

pozostaje niski, cho¢ ulegt pewnej poprawie. Pogorszyty sie takze nastroje inwestycyjne

wsréd wiekszych przedsiebiorstw: ograniczyty one zainteresowanie nowymi inwestycjami i

czesciej rezygnuija z rozpoczetych przedsiewziec.

Dane z USA pokazaty wyzszy od oczekiwan indeks PPl oraz indeks nastrojow

konsumentéw Michigan. Inflacja PPl w lipcu pokazata wzrost cen o 0,3% m/m wobec

prognoz 0,2% m/m, a indeks optymizmu konsumentéw spadt do 71,2 pkt wobec oczekiwan

71,3 pkt. Dane nie zmienity oczekiwan co do rozwoju sytuacji gospodarczej w USA i polityki

Fed.

Umocnienie walut regionu. Koniec tygodnia przebiegat pod znakiem umocnienia walut
regionu, ktore zachowywaty sie najlepiej sposréd walut gospodarek wschodzacych. Korona
zyskata ok. 0,7%, podobnie jak forint, a ztoty 0,3%. W trakcie ubiegtego tygodnia ztoty
pozostawat relatywnie stabilny, forint zyskiwat stopniowo, a czeska korona umocnita sie
dopiero pod jego koniec. Sadzimy, ze w tym tygodniu jest przestrzen do dalszego umocnienia
walut regionu, a wsparciem dla ztotego moga by¢ dzisiejsze dane o bilansie handlowym. Z
kolei czynnikiem ryzyka sa doniesienia nt. ktopotéw kolejnej duzej prywatnej firmy
deweloperskiej z Chin, ktore odbity sie negatywnie na gietdach w Azji i moga wywotac szersza
niechec do ryzyka na globalnych rynkach.

Minimalne zmiany na rynku stopy procentowej. Na pigtkowej sesji podobnie jak przez
wiekszo$¢ minionego tygodnia doszto do niewielkich zmian stép rynkowych. Krzywa swap
wzrosta o 0-2 pb, rentownosci obligacji niemal sie nie zmienity. Krzywa euro i rentownosci
niemieckich Bundéw wzrosty o 2-10 pb, a rentownosci amerykanskich Treasuries 0 6-10 pb w
reakcji na wyzsza od prognoz inflacje PPI. Sadzimy, Ze jest potencjat do dalszego wzrostu stop
krajowych rynkowych, czemu mogtyby sprzyja¢ chociazby nieco lepsze dane o PKB za Il kw.
(publikacja w $rode).
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.4313 CZKPLN 0.1839
USDPLN 4.0556 HUFPLN* 1.1479
EURUSD 1.0929 RUBPLN 0.0405
CHFPLN 4.6215 NOKPLN 0.3869
GBPPLN 5.1369 DKKPLN 0.5947
USDCNY 7.2589 SEKPLN 0.3733
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 11.08.2023
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 4.4254 4.4578 4.4459 4.4334 4.4547
USDPLN  4.0221 4.0567  4.0475 4.0468 4.0501
EURUSD  1.0949 1.1004  1.0983 1.0956 -
Rynek stopy procentowej 11.08.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) ° (pb)
PS1024 (2L) 5.35 2
WS0428 (5L) 5.29 4
DS1033 (10L) 5.53 3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
’ (pb) ’ (pb) ° (pb)
L 5.87 1 5.60 3 3.94 2
2L 5.15 2 5.05 3 3.76 6
3L 4.80 4 4.70 9 3.53 7
4L 4.65 2 4.48 6 3.39 8
5L 4.60 3 437 7 3.32 5
8L 4.69 6 4.19 5 3.22 9
1oL 4.79 6 4.16 4 3.22 10
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 5.89 19
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 6.63 -10
T/N 6.81 1
SW 6.84 1
™ 6.79 -4
3M 6.72 3
6M 6.56 0
1Y 6.51 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 6.49 2
3x6 6.01 0
6x9 5.36 3
9x12 4.88 1
3x9 5.88 -1
6x12 5.22 2
Stawki CDS i r6znica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Wartos¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 68 0 299 -6
Francja 13 0 56 0
Wegry 156 0 498 -11
Hiszpania 48 0 105 -1
Wtochy 35 0 164 -4
Portugalia 36 0 76 1
Irlandia 17 0 43 1
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES iy
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (11 sierpnia)
10:00 PL Szybki Monitoring NBP
14:30 us PPI VI % m/m 0,2 - 0,3 0,0
16:00 us Indeks Michigan VIl pkt 71,3 - 71,2 71,6
PONIEDZIALEK (14 sierpnia)
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 10,8 10,8 - 11,5
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi mln € 1752 1488 - 1392
14:00 PL Bilans handlowy Vi min € 730 1122 - 1111
14:00 PL Eksport Vi mln € 28750 28550 - 28221
14:00 PL Import VI mln € 27750 27428 - 27110
WTOREK (15 sierpnia)
11:00 DE ZEW Vil pkt -63,0 - - -59,5
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0,4 - - 0,2
SRODA (16 sierpnia)
08:30 HU PKB Il kw. % r/fr -1,2 - - -0,9
10:00 PL PKB 11 kw. % r/r -0,3 0,1 - -0,3
11:00 EZ PKB SA Il kw. % r/r 0,6 - - 0,6
11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % m/m -0,4 - - 0,2
14:00 PL Inflacja bazowa VIl % r/r 10,7 10,6 - 11,1
14:30 us Rozpoczete budowy doméw Vil % m/m 0,4 - - -8,0
15:15 us Produkcja przemystowa SA Vil % m/m 0,4 - - -0,5
20:00 us Minutes FOMC VI
CZWARTEK (17 sierpnia)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 248
PIATEK (18 sierpnia)
11:00 EZ Inflacja HICP VI % r/r 53 - - 55

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacgji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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