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Komentarz ekonomiczny

Oficjalny poczatek kampanii wyborczej

Piotr Bielski, tel. 691 393 119, piotr.bielski@santander.pl

Bartosz Biatas, tel. 517 881 807, bartosz.bialas@santander.pl
Cezary Chrapek, CFA, tel. 887 842 480, cezary.chrapek@santander.pl
Marcin Luzinski, tel. 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl

Prezydent Andrzej Duda ogtosit, ze wybory parlamentarne odbeda sie 15 pazdziernika
2023 r. Ogtoszenie daty wyboréw jest rownoznaczne z oficjalnym rozpoczeciem kampanii
wyborczej. Z rozpisanego przez nas ponizej kalendarza wynika, ze wytonienie nowego
rzadu po wyborach mozliwe jest w optymistycznym scenariuszu na przetomie listopada i
grudnia, w pesymistycznym pod koniec stycznia. Gdyby uktad sit w parlamencie
uniemozliwit wybranie nowego rzadu, kolejne przedterminowe wybory odbeda sie
najpdzniej na poczatku marca 2024.

Usrednione wyniki sondazy wskazujg na stopniowy spadek poparcia dla partii rzadzacej,
ktéra jednak nadal cieszy sie najwiekszym poparciem Polakéw, ok. 36%. Takie poparcie
oznacza niewielkie szanse na ponowne zdobycie liczby mandatéw w Sejmie
gwarantujacych samodzielng wiekszo$¢. Szanse te mogtyby jednak wzrosnag¢, gdyby
ktéres z partii opozycyjnych nie zdotaty przekroczy¢ progu wyborczego i wejs¢ do Sejmu.
W przypadku partii opozycyjnych tendencje poparcia w ostatnich tygodniach ulegaty
sporym wahaniom. W efekcie, na tym etapie wszelkie przewidywania dot. wyniku
wyboréw obarczone sg naszym zdaniem ogromng niepewnoscia.

Prezydent Andrzej Duda ogtosit, ze wybory parlamentarne odbeda sie 15 pazdziernika
2023 r. Ogtoszenie daty wyboréw jest rbwnoznaczne z oficjalnym rozpoczeciem kampanii
wyborczej.

To oznacza, ze w najblizszych dniach partie polityczne beda decydowac o tym, w jakich
konfiguracjach i koalicjach wystartujg w wyborach, zeby mdc zaczaé zbiera¢ podpisy
popierajgce zgtoszenia kandydatéw na listach wyborczych. Termin rejestracji list
kandydatow przez komitety wyborcze mija 6 wrzesnia.

Kalendarium

W tabeli na nastepnej stronie przedstawiamy kalendarzowe ramy dalszych wydarzen w
ramach procesu wyborczego i procedury tworzenia rzadu po wyborach. Wskazane daty ,nie
pozniej niz" oznaczaja maksymalne terminy poszczegélnych etapdw wynikajace z zapiséw
Konstytucji RP. Faktyczne decyzje na kazdym z etapéw moga zapadac szybcie;.

Na tej podstawie oceniamy, ze pewnos¢ co do tego, jak bedzie wygladat nowy rzad po
wyborach, uzyskamy w optymistycznym scenariuszu na przetomie listopada i grudnia, w
pesymistycznym pod koniec stycznia. Gdyby uktad sit w parlamencie uniemozliwit
uchwalenie wotum zaufania dla nowego rzadu, kolejne przedterminowe wybory odbeda sie
najpozniej na poczatku marca 2024 r.

Sondaze

Wedtug wynikéw sondazy z ostatnich tygodni agregowanych przez portal Politico (zob.
wykres ponizej), Prawo i Sprawiedliwos¢ nadal cieszy sie najwiekszym poparciem Polakow,
ok. 36%. Poparcie dla Koalicji Obywatelskiej to ok. 30%. Na trzecim miejscu jest
Konfederacja z ok. 13%, dalej Lewica (ok. 10%) i Trzecia Droga (ok. 9%).

Poparcie dla PiS jest w umiarkowanym trendzie spadkowym i na obecnym poziomie daje
raczej niewielkie szanse na ponowne zdobycie liczby mandatow w Sejmie (>230)
gwarantujgcej samodzielng wiekszos¢. Szanse te mogtyby jednak wzrosnac¢, gdyby ktéras z
partii opozycyjnych nie zdotata przekroczy¢ progu wyborczego i wejs¢ do Sejmu. Prég
wyborczy dla pojedynczych partii to 5%, dla koalicji to 8%. W przypadku partii opozycyjnych
tendencje poparcia w ostatnich tygodniach ulegaty sporym wahaniom. W efekcie, na tym
etapie wszelkie przewidywania dot. wyniku wyboréw obarczone s3 naszym zdaniem
ogromna niepewnoscia.
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Liczba mandatéw w Sejmie
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Zrédto: sejm.gov.pl, Politico, Santander
Wykres obrazujacy obecna sytuacje pomija mate kluby
poselskie i postow niezaleznych.

Symulacja podziatu mandatéw po wyborach
na podstawie sondazy usrednionych przez
Politico:
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Zatozono jeden mandat dla przedstawiciela mniejszosci
niemieckiej
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Wedtug naszych oszacowan, wynik wyboréw zgodny z obecnym trendem z sondazy
opublikowanym przez portal Politico (na podstawie sondazy do 31 lipca), datby PiS zwycigstwo
i 198 mandatéw w Sejmie, podczas gdy Koalicja Obywatelska zdobytaby 143 mandaty,
Konfederacja 56, Lewica 32, a Trzecia Droga 30. Podkreslamy, ze nie jest to nasza prognoza
wyniku wyboréw, a jedynie szacunek liczby mandatéw na podstawie najnowszych sondazy,
ktoére przez najblizsze dwa miesigce beda jeszcze ulegaty zmianom.

Linia czasu kluczowych wydarzen politycznych:

Ogtoszenie daty wyborow / oficjalny start kampanii wyborczej 08/08/2023
Termin rejestracji list wyborczych przez komitety 06/09/2023
Wybory do Sejmu i Senatu RP 15/10/2023
Kolejne kroki w procedurze wytaniania rzadu wynikajace z Konstytucji: Nie pdzniej niz:
Pierwsze posiedzenie Sejmu (max +30 dni) 14/11/2023
Powotanie premiera i rzadu przez prezydenta (max +14 dni) 28/11/2023
Expose premiera, gtosowanie wotum zaufania dla rzadu (max +14 dni) 12/12/2023

[bezwzgledna wigkszoscig gtosow w obecnosci co najmniej potowy ustawowej liczby postow]
Jezeli rzqd nie uzyska wotum zaufania, wéwczas:

| procedura rezerwowa: wybor premiera i rzadu przez Sejm (max +14 dni) 26/12/2023
[bezwzgledna wiekszoscia gtosdw w obecnosci co najmniej potowy ustawowej liczby postow]
Jezeli rzqd nie uzyska wotum zaufania, wowczas:

Il procedura rezerwowa: prezydent powotuje premiera i rzad (max +14 dni) 09/01/2024

Expose premiera, gtosowanie wotum zaufania dla rzadu (max +14 dni) 23/01/2024
[wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej potowy ustawowej liczby postow]
Jezeli rzqd nie uzyska wotum zaufania, wowczas:

Przedterminowe wybory (max +45 dni) 08/03/2024
Kolejne istotne wydarzenia polityczne: Data:

Wybory samorzadowe 7,14 lub 24 kwietnia 2024
Wybory do Parlamentu Europejskiego 9 czerwca 2024
Wybory Prezydenta RP Il potowa 2025

Zrédto: opracowanie wtasne Santander

Preferencje wyborcze Polakéw wg wynikéw sondazy do 31 lipca (trend filtru Kalmana):
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Zrédto: Politico, https://www.politico.eu/europe-poll-of-polls/poland/
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Trafnos¢ sondazy

Ponizej prezentujemy zestawienie trafnosci sondazy przedwyborczych w Polsce na podstawie
danych zebranych przez portal politico.eu.

& Santander

Trafno$¢ sondazy na podstawie danych politico.eu (wartosci dodatnie wskazuja
przeszacowanie, a wartosci ujemne niedoszacowanie):
Pollster Kantar Public  Social Changes CBOS Indicator Estymator IBRiS IBSP
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Zrédto: Politico, https://www.politico.eu/europe-poll-of-polls/poland/

Srednia roznic poparcia partia politycznych z ostatnich sondazy opublikowanych przed wyborami parlamentarnymi z 2019 r., europarlamentarnymi z 2019 r. i prezydenckimi z 2020 r. i poparcia

osiagnietego przez te partie podczas ww. wyboréw. R6znice wyrazone w punktach procentowych.

Po usrednieniu powyzszych wynikéw nasze pordéwnanie wskazuje, ze przed wyborami
parlamentarnymi i europarlamentarnymi z 2019, a takze prezydenckimi z 2020, sondaze
najblizsze wynikom dostarczyta pracownia Estymator ($rednie przeszacowanie o 0,1 pp). Duza
trafno$¢ cechowata tez sondaze pracowni Pollster (-0,4 pp) i IBRIS (-0,5 pp).

Poréwnanie trafnosci sondazy wyborczych oferuje réwniez portal sprawdzamysondaze.pl,

ktory w swojej metodologii uwzglednia gtosy oséb niezdecydowanych, rozktadajac je
proporcjonalnie miedzy partie. Z analiz portalu wynika, ze najwieksza trafnoscig pod wzgledem
btedu tacznego (tj. sumy btedéw pomiaru dla wszystkich partii politycznych) charakteryzowaty
sie sondaze Kantar Millward Brown - mieli oni drugie najdoktadniejsze sondaze w wyborach
prezydenckich w 2020 roku i najdoktadniejsze sondaze w wyborach parlamentarnych w 2019
roku. Ponadto ich btad pomiaru wydaje sie by¢ stosunkowo stabilny, poniewaz byt zasadniczo
staty podczas ostatnich dwéch wyboréw.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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