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Ostatni tydzien (31.10-06.11.2022) obfitowat w wiele decyzji gtéwnych bankéw centralnych. Nastroje
inwestorow zepsuto szczegOlnie wystagpienie Jerome Powella, ktére miato wyraznie ,jastrzebi” wydzwiek.
Amerykanski S&P500 stracit w skali tygodnia 3,3%, a technologiczny Nasdaq Composite zakonczyt tydzien
5,7% nizej. Z kolei w Europie obserwowaliSmy wzrosty (EuroStoxx50 +2,1%). Na tym tle wyjatkowo dobrze wypadt
polski parkiet. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 5,6%. Relatywnie lepszy wynik osiggnety krajowe blue
chipy mierzone indeksem WIG20 (+6,1%). Srednie (mWIG40 +5,1%) i mate sp6tki (sWIG80 +3,8%) rowniez
wypracowaty dodatnie stopy zwrotu.

Sposréd wielu opublikowanych w ostatnim tygodniu danych warto zwr6ci¢ uwage na odczyt indeksu ISM, ktéry
spadt w pazdzierniku do 50,2 pkt. (poprzednio 50,9 pkt.), co Swiadczy o obnizaniu aktywnosci w przemysle
w USA. W strefie euro wskazniki wyprzedzajgce zaskoczyty w dét (finalny PMI dla przemystu w strefie euro
46,4 pkt., w Niemczech 45,1 pkt.). W Polsce indeks PMI dla przemystu spadt w pazdzierniku do 42 pkt. z 43 pkt.
we wrzesniu i nadal znajduje sie istotnie ponizej granicznej wartosci 50 pkt., co sygnalizuje znaczne spowolnienie.
Co wiecej, ustugowy indeks ISM w USA spadt w pazdzierniku mocniej od oczekiwan, do 54,4 pkt. wobec 56,7 pkt.
przed miesigcem. Z kolei odczyty inflacji pozostajg wysokie. Inflacja HICP w strefie euro w pazdzierniku
zaskoczyta w goére osiggajac 10,7% r/r. Wstepny odczyt inflacji CPI w Polsce za pazdziernik wynidst 17,9% wobec
17,2% we wrzesniu, co oznacza wzrost o 1,8% m/m.

W pigtek w USA zostaty opublikowane kluczowe dla inwestoréw dane z amerykanskiego rynku pracy. Stopa
bezrobocia w pazdzierniku wzrosta do 3,7% wobec 3,5% w poprzednim miesigcu. Zatrudnienie w sektorze
pozarolniczym wzrosto nieco mocniej od prognoz o 261 tys. Dane te sg waznym argumentem w dyskusji nad skala
kolejnej podwyzki stép w USA. Na ostatnim posiedzeniu FOMC zdecydowat o zgodnej z konsensusem podwyzce
stop o 75 pb. Szef Fed dat jednak do zrozumienia, ze myslenie o pauzie w cyklu podwyzek stop jest
przedwczesne. Jerome Powell stwierdzit, ze planowane zakonczenie cyklu podwyzek stép moze by¢ na wyzszym
poziomie niz wczesniej prognozowano, a stopy pozostana na podwyzszonych poziomach na dtuzej. Z kolei Bank
Anglii podniost stopy procentowe zgodnie z oczekiwaniami o 75 pb, ale jednoczesnie zakomunikowat, ze nie
0siggna one wycenianego przez rynek poziomu.

W ostatnim tygodniu rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych na bazowych rynkach dtugu wzrosty
(ceny spadty). W USA dziesieciolatki zakonczyty tydzied na poziomie 4,16%, po wzroscie o 15 pb. Niemieckie
10-latki zakonczyty tydzien z rentownosciag 2,29%, po wzroscie o 19 pb. Wzrost rentownosci obserwowalismy
réwniez na lokalnym rynku dtugu. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce wzrosta o 6 pb. do 8,17%.
Na rynkach dtugu korporacyjnego indeks wysokodochodowych obligacji korporacyjnych w EUR wzrést w ujeciu
tygodnia 0 0,5%, a w USD spadt o 1,4%.

W ubiegtym tygodniu w mediach pojawity sie informacje dotyczace mozliwej zmiany podejscia do Covid-19
w Chinach. Pozytywna reakcja byta widoczna na rynku surowcow. Cena ropy naftowej WTI wzrosta w ubiegtym
tygodniu 0 5,4% do 92,6 USD za barytke. Z kolei miedz zdrozata o 6,8% do 8136 USD za tone.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
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informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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